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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/12/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacién
Categoria Divisa de denominacion

EUR
Vocacion Inversora: Renta Fija Euro. Perfil de riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

El fondo invertira 100% de la exposicion total en renta fija de emisores/mercados OCDE (principalmente zona euro), estando mas del 85% en deuda publica, y el resto
(méaximo 15%) en renta fija privada (incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, y depoésitos en entidades de crédito, sin titulizaciones),
pudiendo existir concentracion geografica. No se invierte en paises emergentes. No hay predeterminacion en cuanto a la calidad crediticia de las emisiones/emisores,
por lo que toda la cartera podra estar en activos con baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin rating. La inversion en renta fija de baja calidad crediticia puede
influir negativamente en la liquidez del fondo. La duracion media de la cartera serd inferior a 5 afios. No hay exposicion a riesgo divisa. Se podra invertir mas del 35%
del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que
Espana sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emisioén no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.
ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAIJE DEL 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, POR LO QUE TIENE
UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

Operativa en instrumentos derivados

Podra operar con instrumentos derivados con la finalidad de cobertura de riesgos o inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera que, en su caso, esta
concretamente descrito en el Folleto Informativo.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos
2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos distribuidos por

CLASE N° de participaciones N° de participes Divisa participacion Inversién minima 11)):::;::31‘02
CLASE A UNIC. DEUDA PUBLICA FI 67.055.038,91 45.981.896,21 14.052 9.031 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CLASE C UNIC. DEUDA PUBLICA,FI 1.683,41 1.683,41 1 1 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CLASE I UNIC. DEUDA PUBLICA,FI 977.420,75 247.776,65 6 2 EUR 0,00 0,00 1.000.000,00 Euros NO
CLASE P UNIC. DEUDA PUBLICA,FI 1.411.288,91 647.399,25 23 11 EUR 0,00 0,00 300.000,00 Euros NO

Valor liquidativo de la participacion

A final del | Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo 2025 2024 2023

Patrimonio (en miles

A final del | Diciembre | Diciembre | Diciembre

4 periodo 2025 2024 2023

CLASE A UNIC. DEUDA PUBLICA FI 401.163 274.226 138.347 177.794 CLASE A UNIC. DEUDA PUBLICA,FI EUR 5,9826 5,9638 5,9484 5,8108
CLASE C UNIC. DEUDA PUBLICA,FI EUR 10 10 0 0 CLASE C UNIC. DEUDA PUBLICA,FI EUR 6,0078 5,9730 0,0000 0,0000
CLASE I UNIC. DEUDA PUBLICA FI EUR 5.870 1.480 0 0 CLASE I UNIC. DEUDA PUBLICA,FI EUR 6,0055 5,9722 0,0000 0,0000
CLASE P UNIC. DEUDA PUBLICA,FI EUR 8.465 3.865 0 0 CLASE P UNIC. DEUDA PUBLICA FI EUR 5,9982 5,9695 0,0000 0,0000

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado . Sistema de
- Base de cilculo g e

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CLASE A UNIC. DEUDA PUBLICA,FI 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio al fondo
CLASE C UNIC. DEUDA PUBLICA,FI 0,13 0,13 0,13 0,13 patrimonio al fondo
CLASE I UNIC. DEUDA PUBLICA,FI 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio al fondo
CLASE P UNIC. DEUDA PUBLICA,FI 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio al fondo




% efectivamente cobrado

Periodo

Comision de depositario

Base de cilculo
Acumulada

CLASE A UNIC. DEUDA PUBLICA,FI
CLASE C UNIC. DEUDA PUBLICA FI
CLASE I UNIC. DEUDA PUBLICA,FI

CLASE P UNIC. DEUDA PUBLICA FI

0,04
0,02
0,02
0,02

0,04 patrimonio
0,02 patrimonio
0,02 patrimonio
0,02 patrimonio

Indice de rotacién de la cartera

0,53 1,20 0,53 1,42

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,41 1,14 0,41 0,87

Nota: El periodo se refiere al semestre. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los Giltimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A UNIC. DEUDA PUBLICA,FI Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral

Acumulado

Rentabilidad

Medidas de riesgo (%)

o Trimestral
1
RS
Ei= 1° 4°
g7 [Actual ) 5026 | 2025
<
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,25 4,61 3,85 1,82
Ibex-35 1926 18,66 19,80| 11,67
Letra Tesoro 1 afio 0,69 0,75 0,62 0,27
VaR histéricol(iii) 1,95 1,95 1,97 1,74

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios
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INDICE LETRA TESORD 12 MESES BASE 100 — Valor Liguidativo

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 12 de Septiembre de 2025.

R Ii G _l rimestre Actual Ultimo aiio
entabilidades extremas(i
3 Fecha ¥

Rentabilidad minima (%) —0,58 15/05/2026 -0,65 | 26/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 1,11 | 08/04/2026 1,11 | 08/04/2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
ﬁ_

)
<=
E
=
=
5
<

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, ¢éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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| INDICE LETRA TESORO 12 MESES BASE 100 M Rentabilidad IIC|

A) Individual CLASE C UNIC. DEUDA PUBLICA,FI Divisa de denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral

30
2025

Acumulado

Rentabilidad

=
=
= e
E '%: Actual i & > 2024 2023 2021
2 it 2026 | 2025 | 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,26 4,63 3,87 1,82
Ibex-35 1926 18,66 19,80 11,67

mos 3 afos

Fecha

Rentabilidades ext I~ Trimestre Actual
entabilidades extremas(1

26/03/2026
08/04/2026

0,58
111

15/05/2026
08/04/2026

0,65
111

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
T — — —

Acumulado
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10 40 30
Actual 2026 2025 2025 2025 2024

Volatilidad(ii) de:

Letra Tesoro 1 aiio 0,69 0,75 0,62 0,27

'VaR historico(iii)

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
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INDICE LETRA TESORD 12 MESES BASE 100 — Valor Liguidative

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 12 de Septiembre de 2025.

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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| INDICE LETRA TESORC 12 MESES BASE 100 M Rentabilidad IIC|
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A) Individual CLASE I UNIC. DEUDA PUBLICA,FI Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral

Anual

Acumulado

Rentabilidad 056 176] -1.18] 065

Medidas de riesgo (%)

<
ERS
ES 3°
=R 5 2025 2024 2023 2021
o 2025
<
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,26 4,63 3,87 1,82
Ibex-35 19,26 18,66 19,80 11,67
Letra Tesoro 1 afio 0,69 0,75 0,62 0,27
VaR histérico(iii)

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
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INDICE LETRA TESORD 12 MESES BASE 100 — Valaor Liquidative

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 12 de Septiembre de 2025.

es extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -0,58 | 15/05/2026 -0,65 | 26/03/2026
Rentabilidad maxima (%) 1,11 | 08/04/2026 1,11 | 08/04/2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.
iastos (% s/ Eatrimonio medio)

Ratio de
Actual

Acumulado

0,17 0,09 0,08 0,09 0,00 0,12

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten méas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios

05+

oo

| INDICE LETRA TESORC 12 MESES BASE 100 M Rentabilidad IIC|




A) Individual CLASE P UNIC. DEUDA PUBLICA,FI Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral

Acumulado

Rentabilidad

Medidas de riesgo (%)

o Trimestral
1
RS
g8 10 40 30
7 | A | 2006 | 2025 | 2025
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 425 4,62 3,86 1,81
Ibex-35 1926 18,66 19,80| 11,67
Letra Tesoro 1 afio 0,69 0,75 0,62 0,27
VaR histérico(iii)

(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos S afios
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INDICE LETRA TESORD 12 MESES BASE 100 — Valor Liguidativo

La Politica de Inversion de la TIC ha sido cambiada el 12 de Septiembre de 2025.

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados
por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
seglin su vocacion inversora.

Patrimonio

Vocaci6n inversora gestionado™ - semestral
(n{iles de euros) DaATHCIDEY media**

Monetario

Renta Fija Euro 1.526.079 52.560 0,31
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 293.636 18.372 3,07
Renta Fija Mixta Internacional 1.498.357 57.276 0,46
Renta Variable Mixta Euro 34.026 2.300 6,58
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 62.652 9.174 11,05
Renta Variable Internacional 231.890 25.363 11,57
TIC de gestién Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 451.579 11.858 0,57
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 1.487.306 48.906 0,91
Global 3.549.159 110.904 5,51
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.634.201 53.982 0,80
1IC que replica un fndice 0 0 0,00
1IC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 1.218.327 29.666 0,71
Total fondos 12.987.212 420.361 2,30

* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto
de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo
(Importes en miles de EUR)

et " ~ Trimes
entabilidades extremas(i
%

Rentabilidad minima (%) -0,58 | 15/05/2026 -0,65 | 26/03/2026

Rentabilidad maxima (%) 1,11 | 08/04/2026 1,11 | 08/04/2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.
ﬁastos (% s/ Eatrimonio medio)

Ratio de

Acumulado

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en
el ratio de gastos.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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| INDICE LETRA TESORO 12 MESES BASE 100 M Rentabilidad IIC|

2.4. Estado de variacion patrimonial

variacién
especto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 279.580 | 115.567| 279.580

+- Suscripciones/reembolsos (neto) 47,12 89,82 47,12 -17,28

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 0,47 0,73 0,47 11.716.110,

(+) Rendimientos de gestion 0,88 1,05 0,88 209,02

+ Intereses 1,34 0,99 1,34 112,64

+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,47 -0,29 -0,47 151,26

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,01 0,05 0,01 -54,88

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,30 0,00 0,00

+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,49 -0,41]1.716.000,

- Comision de gestion -0,37 -0,44 -0,37 32,42

- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,04 23,76

- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 69,12

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 27,84

- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 | 1.715.847,

(+) Ingresos 0,00 0,17 0,00 -98,79

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,17 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -98,79
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 415.508 | 279.580 | 415.508

Nota: El periodo se refiere al semestre.



Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre sobre
Importe Importe patrimonio

Distribucion del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 414.331 99,72 276.837 99,02
* Cartera interior -1 -0,00 0 0,00
* Cartera exterior 411.882 99,13 275.406 98,51
* Intereses de la cartera de inversion 2.450 0,59 1.431 0,51
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.412 0,34 2,937 1,05
(+/-) RESTO -235 -0,06 -193 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 415.508 100,00 279.581 100,00
Notas:

El periodo se refiere al semestre.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

3. Inversiones financieras
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre
del periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual Periodo anterior

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 411.883 99,16 275.404 98,50
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 411.883 99,16 275.404 98,50
TOTAL RENTA FIJA 411.883 99,16 275.404 98,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 411.883 99,16 275.404 98,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 411.883 99,16 275.404 98,50
Notas: El periodo se refiere al semestre.
3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo.
Tipo de Valor
[ sonos 924 %
. CUPON CERO 7.1 %
D LIQUIDEZ 0,5 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe nominal

Instrumento SO Objetivo de la inversion
BUONI OPOLIENNALI TES 1,65% 01/12/2030 Venta Plazo|BUONI OPOLIENNALI TES 1,65% 01/12/203 2.846 | Inversion
Total otros subyacentes 2.846
TOTAL OBLIGACIONES 2.846

4. Hechos relevantes

T T T e

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

I TN Y

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos. X b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Reembolso de patrimonio significativo. X c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV). X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
e. Sustitucion de la sociedad gestora. X actuado como vendedor o comprador, respectivamente.

£. Sustitucion de la entidad depositaria. X e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad

g. Cambio de control de la sociedad gestora. X del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

i. Autorizacion del proceso de fusion. X f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad

j. Otros hechos relevantes. X del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

i) La CNMV resolvid, el 24/04/2026, autorizar, a solicitud de UNICAJA ASSET MANAGEMENT, S.G.I.
1.C., S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la fusion por
absorcion de UNIFOND RENTABILIDAD OBJETIVO II, FI (inscrito en el correspondiente registro de la
CNMV con el niimero 714), UNIFOND RENTABILIDAD OBJETIVO III, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4433), UNIFOND RENTABILIDAD OBJETIVO 1V,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el niimero 5521), por UNICAJA DEUDA
PUBLICA, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5496).

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe perioédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

- . X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

g.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de
referencia de este informe se han generado unos intereses de 1,20 euros.

2.2) A lo largo del periodo de referencia el fondo ha realizado operaciones de simultaneas a dia sobre
deuda publica con Unicaja Banco generando unos intereses asociados a dichas operaciones por importe
total de 4.276,69 euros. No hay gastos asociados a las mismas.

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de
referencia de este informe, se han generado unos intereses de 8.233,66 euros. No hay gastos asociados a las
mismas
h.2) El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de
referencia es de 479,65 euros.

h.3) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en
los términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con
un procedimiento simplificado de operaciones vinculadas repetitivas.

Desde el punto de vista geopolitico, durante la primera mitad de 2026 se ha seguido consolidando un escenario global de fragmentacion econémica y politica. La nueva politica comercial impulsada por Estados Unidos
condiciona las relaciones econdmicas internacionales, mientras que la aparicion de un nuevo foco de tension en Oriente Medio ha elevado la incertidumbre afectando tanto a las expectativas de crecimiento como a las
perspectivas de inflacion. Todo ello en un contexto en el que los organismos multilaterales son cada vez mas débiles, incapaces de ejercer labores de arbitraje en conflictos cada vez mas complejos y simultaneos.
Después del fuerte endurecimiento arancelario observado durante 2025, el primer semestre de 2026 ha estado marcado por una cierta estabilizacion del marco comercial internacional. Durante estos meses el protagonismo



ya no ha recaido tanto en la introduccion de nuevas medidas por parte de la Administracion Trump, sino en la gestion de las consecuencias derivadas de las ya existentes. Los acuerdos alcanzados con diversos socios
comerciales durante la segunda mitad del aio pasado han contribuido a reducir parcialmente la incertidumbre. En este contexto, las empresas tendran que seguir adaptandose a un entorno caracterizado por una mayor
regionalizacion de las cadenas de suministro, una menor integracion comercial y unos costes de importacion estructuralmente mas elevados que los observados durante la iltima década.

En cuanto a los conflictos bélicos, la principal novedad del semestre ha sido la escalada de tension en Oriente Medio. Los acontecimientos registrados desde finales de febrero provocaron un incremento significativo de la
volatilidad en los mercados, especialmente por el riesgo de interrupciones en el suministro energético mundial y por las dudas en torno al transito maritimo a través del estrecho de Ormuz. Aunque las tensiones han remitido
parcialmente durante las ultimas semanas del periodo, con el inicio de las negociaciones de paz, la situacion continta siendo fragil y susceptible de generar episodios de volatilidad adicionales. Por otro lado, la guerra en
Ucrania sigue mostrando signos de enquistamiento, con avances limitados sobre el terreno, mientras en Taiwan, Pekin ha mantenido la presion militar mediante ejercicios navales y aéreos de gran escala alrededor de la isla,
reforzando la percepcion de que la region continta siendo uno de los principales focos de riesgo geopolitico a medio plazo.

En términos de actividad, la primera mitad de 2026 ha supuesto una prolongacion del proceso de desaceleracion iniciado durante la segunda parte del ejercicio anterior. La economia mundial contintia creciendo a un ritmo
razonable, aunque algo mas moderado que el observado durante 2025. Las estimaciones mas recientes de los principales organismos internacionales apuntan a un crecimiento global ligeramente superior al 3%, compatible
con una fase mas madura del ciclo econdémico y condicionada por el impacto de las tensiones geopoliticas y comerciales sobre la inversion y el comercio internacional.

Las economias emergentes siguen impulsando el crecimiento global, con India registrando tasas de crecimiento superiores al 6%, mientras China mantiene ritmos proximos al 5%, apoyada tanto en el dinamismo del sector
tecnoldgico como en las diferentes medidas de estimulo fiscal, monetario y de apoyo al consumo implementadas por las autoridades, asi como en los esfuerzos realizados para estabilizar el sector inmobiliario. En los
Estados Unidos la actividad econémica ha vuelto a mostrar una notable capacidad de resistencia, aunque empiezan a observarse algunos sintomas de moderacion tanto en el mercado laboral como en el consumo privado. La
inversion vinculada a la inteligencia artificial y a las infraestructuras tecnoldgicas contintia compensando buena parte de esta desaceleracion. En cuanto a la Eurozona, el crecimiento sigue siendo positivo, pero relativamente
débil, afectado por la pérdida de dinamismo de la demanda externa y por el encarecimiento de determinados componentes energéticos durante el periodo. No obstante, la evolucion contintia siendo muy heterogénea entre
paises; mientras Alemania sigue mostrando sintomas de debilidad asociados a la menor actividad industrial y al deterioro de su sector exterior, economias como Espafia contintian liderando el crecimiento entre las
principales economias de la region, apoyadas en la fortaleza del consumo privado, el turismo y los servicios.

En cuanto a la inflacion, el semestre ha supuesto una interrupcion temporal del proceso de desinflacion observado durante buena parte del afio pasado. En los Estados Unidos los precios repuntaron impulsados
principalmente por la energia, llevando las tasas de inflacion a situarse nuevamente por encima de los niveles observados a finales de 2025. En Europa la evolucion ha sido similar, aunque de menor intensidad; tras varios
meses muy proximos al objetivo del Banco Central Europeo, la inflacion volvié a acelerarse moderadamente durante el segundo trimestre, reflejando el impacto directo e indirecto del encarecimiento energético.

En este entorno, caracterizado por un crecimiento algo mas moderado y unas presiones inflacionistas que han vuelto a ganar protagonismo, la politica monetaria ha estado marcada por un tono de prudencia. Tras los
recortes efectuados durante la segunda mitad de 2025, la Reserva Federal opté por mantener sin cambios el precio del dinero durante todo el semestre, considerando que la estabilidad observada en la actividad econémica y
el repunte reciente de la inflacion, aconsejan mantener una posicion de espera hasta disponer de mayor evidencia sobre el comportamiento de los precios durante la segunda mitad del ano. De este modo, el tipo de
intervencion se mantiene actualmente en el rango 3,50%-3,75%.

En Europa, después de haber mantenido una posicion relativamente estable durante los ultimos meses, el repunte de las presiones inflacionistas asociado a la crisis energética llevo al Banco Central Europeo a aprobar en
junio una subida de 25 puntos basicos, situando la facilidad de depdsito en el 2,25%. Christine Lagarde subray6 que la decision respondia a la necesidad de evitar efectos de segunda ronda y garantizar la convergencia de la
inflacion hacia el objetivo del 2% a medio plazo.

Evolucion de la renta fija
En los Estados Unidos el periodo estuvo marcado por la combinacion de una Reserva Federal en modo pausa y un repunte de las expectativas de inflacion provocado por la escalada de tension en Oriente Medio. Los tramos
mas cortos de la curva sufrieron una mayor volatilidad, condicionados por las expectativas sobre la FED, mientras que las referencias de mayor duracion registraron movimientos al alza en rentabilidad, pero mas
moderados, como consecuencia del incremento de las primas exigidas por los inversores ante los planes fiscales. El resultado fue una curva que se aplané desde el comienzo de la guerra en Oriente Medio, y que retom¢ el
proceso de normalizacion en la parte final del semestre.

En Europa, la evolucion resulto relativamente similar, aunque condicionada por el cambio de sesgo observado en el Banco Central Europeo durante el mes de junio. Tanto el bono aleman a dos afios como la referencia a
diez afios registraron aumentos de rentabilidad durante buena parte del semestre, mientras que los diferenciales periféricos mantuvieron un comportamiento relativamente estable.

En cuanto a la deuda corporativa, la incertidumbre global no ha cambiado el paso de los diferenciales de crédito, que se mantienen cerca de sus minimos recientes, apoyados en la solidez de la demanda ante unos
fundamentales empresariales solidos y unos niveles de impago todavia contenidos. Las referencias con mayor beta se beneficiaron a su vez del buen comportamiento agregado de las bolsas, y solamente los segmentos de
menor calidad crediticia comenzaron a mostrar una cierta sensibilidad al deterioro del entorno macroeconémico.

Evolucion de la renta variable

Durante el primer semestre de 2026 hemos asistido a un comportamiento notablemente resiliente de los mercados de renta variable. A pesar del incremento de la incertidumbre geopolitica y del repunte temporal de la
inflacion, los resultados empresariales continuaron sorprendiendo positivamente y permitieron sostener las valoraciones en gran parte de los mercados desarrollados.

En los Estados Unidos, la tecnologia volvid a desempeifiar un papel protagonista apoyada en la continuidad de las inversiones ligadas a la inteligencia artificial y a las infraestructuras digitales. El S&P 500 acumul una
revalorizacion cercana al 10% durante el semestre, mientras que el Nasdaq registré avances superiores al 12%, situdndose nuevamente entre los mercados con mejor comportamiento relativo.

En Europa también asistimos a subidas generalizadas, aunque algo mas moderadas. Los sectores financiero, industrial y defensa concentraron buena parte del interés inversor, beneficiandose tanto del nuevo entorno
geopolitico como de las expectativas de incremento del gasto pliblico en numerosos paises de la region.

Evolucion de la divisa
En la primera mitad de 2026 el euro cedi6 parte de la fortaleza acumulada durante el ejercicio anterior. Tras comenzar el afio en niveles proximos a 1,17 frente al dolar, la divisa europea superaba el nivel de 1,20 a finales
de enero, para perder terreno de manera gradual a medida que aumentaban las tensiones geopoliticas y el mercado revisaba las expectativas sobre la evolucion de los tipos de interés a ambos lados del Atlantico. El eurodolar
cerraba junio en niveles proximos a 1,14, manteniéndose por encima de las cotizaciones observadas durante buena parte de 2024 y 2025. Entre las restantes divisas, destaco la debilidad del yen japonés. La presion sobre la
deuda soberana nipona y las dificultades del Banco de Japon para avanzar en la normalizacion de su politica monetaria continuaron penalizando a la moneda japonesa durante el semestre. Como consecuencia, el dolar paso
de cotizar en la zona de 157 yenes a comienzos de enero a niveles cercanos a 162 yenes al cierre de junio, prolongando una tendencia de depreciacion que viene caracterizando al yen durante los Giltimos afios.

Evolucion de las materias primas
El primer semestre de 2026 fue un periodo de elevada volatilidad para el mercado global de materias primas, marcado principalmente por la crisis de Oriente Medio. Tras un fuerte repunte inicial provocado por los riesgos
sobre el suministro energético mundial, que llevo los precios del petroleo por encima de la barrera de los 125USD por barril a finales de abril, los precios fueron moderando parte de las ganancias a medida que disminuian
los temores a una interrupcion prolongada de la oferta, finalizando el semestre por debajo de los 75SUSD por barril. Los metales industriales mantuvieron un comportamiento relativamente positivo, apoyados por la demanda
asociada a la transicion energética y al ciclo inversor vinculado a la inteligencia artificial.

La busqueda de activos refugio por parte de los inversores llevo el protagonismo a los metales preciosos, si bien el oro alcanzé maximos historicos (5.500 délares la onza) antes de los ataques de Estados Unidos a Iran, y
los mantuvo durante la parte inicial del conflicto, para consolidar niveles en la zona de 4.500 dolares la onza, cediendo hasta los 4.000 dolares la onza en la parte final de semestre.

Por ultimo, las materias primas agricolas registraron un comportamiento relativamente estable durante el semestre. Las buenas perspectivas de cosecha en varios de los principales paises productores, junto con unos niveles
de inventarios mas confortables que los observados en afos anteriores, contribuyeron a reducir la presion sobre los precios de productos como el trigo, el maiz o la soja. Asimismo, la ausencia de fendmenos meteorologicos
extremos de especial relevancia y la normalizacion de algunas cadenas de suministro internacionales favorecieron un entorno de mayor equilibrio entre oferta y demanda. Como consecuencia, los mercados agricolas
mostraron una volatilidad significativamente inferior a la observada en la energia o los metales, actuando como uno de los segmentos mas estables dentro del universo de materias primas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo invierte en activos de renta fija soberana a medio plazo, tratando de obtener una revalorizacion acorde con el riesgo de los activos en que se invierte. El fondo ha tenido una duracioén media en el periodo, en un
rango de 3,9 a 4,3 afos. Durante el semestre, el fondo ha estado invertido en deuda publica soberana de Italia y Francia, y en liquidez. A cierre de junio geograficamente, teniendo en cuenta la inversion en deuda publica, el
fondo estaba invertido en Italia (91%) y Francia (7,5%).

c) indice de referencia.

El fondo obtuvo una rentabilidad en el periodo del 0,32%. Al no tener indice de referencia el fondo, a modo comparativo la Letra del Tesoro registré durante el periodo una rentabilidad del 2,00%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la clase A del fondo al cierre del periodo ascendia a 401.163.006,33 euros, lo que supone una variacion del 46,44%, respecto al periodo anterior. En cuanto al niamero de participes, a fecha fin de periodo la
clase A cuenta con un total de 14.052 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 55,72%. La clase A del fondo ha obtenido una rentabilidad del 0,32%. El ratio de gastos sintéticos del
periodo para la clase A ha sido de 0,41%.

El patrimonio de la clase C del fondo al cierre del periodo ascendia a 10.113,57 euros, lo que supone una variacion del 0,58%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo la clase
C cuenta con un total de 1 participe, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 0,00%. La clase C del fondo ha obtenido una rentabilidad del 0,58%. El ratio de gastos sintéticos del periodo para la
clase C ha sido de 0,15%.

El patrimonio de la clase I del fondo al cierre del periodo ascendia a 5.869.877,84 euros, lo que supone una variacion del 296,67%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo la
clase I cuenta con un total de 6 participes, lo que supone una variacién con respecto al periodo anterior del 200,00%. La clase I del fondo ha obtenido una rentabilidad del 0,56%. El ratio de gastos sintéticos del periodo para
la clase I ha sido de 0,17%.

El patrimonio de la clase P del fondo al cierre del periodo ascendia a 8.465.145,15 euros, lo que supone una variacion del 119,04%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo la
clase P cuenta con un total de 23 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 109,09%. La clase P del fondo ha obtenido una rentabilidad del 0,48%. El ratio de gastos sintéticos del periodo
para la clase P ha sido de 0,25%.

El fondo obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del 0,47%: -0,47% por la inversion en contado, 1,34% por los intereses, 0,01% por la inversion en derivados y -0,41% por gastos directos
(Tabla 2.4.).

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Este fondo pertenece a la vocacion inversora Renta Fija Euro dentro de la gama ofertada UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA. Con respecto a los otros fondos gestionados por UNICAJA ASSET
MANAGEMENT, con la misma vocacion inversora, el fondo lo hizo en linea con aquellos, ya que éstos subieron en media 0,31%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
Durante el periodo, el fondo ha estado invertido en deuda publica y liquidez. El fondo no invierte en otros fondos de inversion. El fondo ha mantenido una exposicion aproximada a RENTA FIJA del 98,5% y un 1,5% en
liquidez, generando en el periodo una rentabilidad del +0,32%. El fondo se ha gestionado de manera neutral en términos de duracion, habiendo oscilado en media en el periodo en un rango de 3,9 a 4,3 afios.

El fondo finalizé el semestre con una exposicion a deuda soberana cercana al 98,5%, toda ella de alta calidad crediticia, en cupén fijo, siendo de Italia (91%) y Francia (7,5%).

Comenzamos el semestre con una vision positiva sobre la duracion soberana, manteniendo el posicionamiento de cartera y la sobreponderacion en Italia, con la duracion por encima de los 4 afos. Si bien en los primeros
meses del afio el ruido estuvo en las expectativas de emision de las empresas relacionadas con IA, con volimenes esperados muy elevados para empresas como Alphabet, Amazon, Google o Nvidia, el inicio de la guerra
entre Estados Unidos-Israel e Iran, supuso un cambio en el sentimiento de mercado. Durante las primeras sesiones la duracion se comport6é de forma positiva, esperando ampliaciones toda vez el mercado pusiera en precio
los riesgos para la inflacion del alza en los precios del petréleo, mientras los diferenciales de crédito se tensionaron ante la incertidumbre global. Superada la tensién inicial, los diferenciales recuperaron de forma solida,
buscando de nuevo la zona de minimos, mientras los tipos de interés aceleraban sus alzas, apoyados en unas expectativas de accion por parte de los Bancos Centrales muy agresivas (2-3 subidas para 2026 para el BCE o el
BOE, y al menos una para la Fed, cuando a comienzo de afio se venian descontando hasta dos recortes). Durante los meses siguientes, la evolucion de los precios del petrdleo condiciono la evolucion de los tipos de interés,
paso que no pudo alterar el cambio en la direccion de la Reserva Federal, con la llegada de K. Warsh, elegido por D. Trump, en sustitucion de J. Powell. Las autoridades monetarias globales se han mostrado cautas en sus
decisiones, a pesar de la subida de 25 puntos basicos en el tipo de referencia del BCE en la reunion de junio (facilidad de deposito en el 2,25%), el organismo europeo prefiere ir reunion a reunion, al igual que el BCE
(3,75%; sin cambios) y la Fed (3,75%; sin cambios). En el mes de mayo, la estabilidad generada por el avance en las negociaciones de paz permitié un incremento notable de la actividad en primario, que tampoco habia
parado por completo, salvo durante las dos primeras semanas del conflicto (destacar la mega emision de Amazon a mediados de marzo). Dentro del universo soberano europeo, Italia ha seguido ofreciendo una prima de
rentabilidad frente a las principales economias del Bloque, sin que el ruido en torno a la economia francesa y sus proximas elecciones hayan elevado la rentabilidad de sus referencias soberanas. Misma situacion en Espaiia,
donde los datos economicos siguen dando soporte a una prima de riesgo cada vez menor frente a Alemania, que sufre por sus planes fiscales y la ralentizacion de su ciclo econémico, afectando a algunas de las industrias
principales del pais (sector automocion), si bien sigue siendo la curva de referencia en la Eurozona. En este semestre hemos aprovechado la oportunidad que ofrecen las referencias italianas Valore 05/2030 y Futura
07/2030, emisiones de deuda soberana que inicialmente se comercializan entre inversores minoristas a través de la red bancaria italiana, y que ofrecen una prima de al menos 15 puntos basicos respecto a la referencia
comparable. La disponibilidad de estos activos es limitada, y por el momento la posicion agregada es del 4%. En el universo corporativo, la presion compradora ha mantenido los diferenciales de crédito en la zona de
minimos, con un comportamiento muy positivo de las referencias con un mayor perfil de riesgo AT1 en Europa y alta rentabilidad en USA, sin que hayamos visto oportunidades claras de entrada.

A cierre de junio geograficamente, teniendo en cuenta la inversion en deuda piiblica, el fondo estaba invertido en Italia (91%) y Francia (7,5%).

En cuanto a la calidad crediticia, el fondo esta invertido en rating BBB+ (91%) y A+ (7,5%). Por tipo de cupon, se cerr6 el semestre con toda la cartera invertida en deuda con cup6n fijo. La duracion del fondo acaba el
semestre en 3,9 afos.

Durante el periodo, no se ha producido ninguna rebaja en la calificacion crediticia de los activos en cartera.

En el semestre destaca la aportacion positiva de la deuda soberana europea, que ha aportado un +0,73%, con las comisiones restando -0,41%.

La gestion de la LIQUIDEZ se ha realizado con la cuenta corriente de Unicaja, la cuenta corriente del Depositario (CECA) y la operativa simultanea de muy corto plazo.

A 30 de junio de 2026 la inversion en CECABANK, S.A. de activos financieros, depositos, derivados e hipotecarios es del 0,34%.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.



b) Operativa de préstamo de valores. No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

No se han pactado adquisiciones temporales de activos a un plazo superior a 7 dias. El fondo no utilizé derivados en mercados organizados de cobertura y de inversion. No se han utilizado derivados de mercados no
organizados u OTC. A cierre de semestre (Cuadro 3.3) no tenemos posiciones en derivados. El grado de apalancamiento medio en el semestre fue de 0,00%. Al final del periodo no mantenemos posiciones en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la IIC, considerado la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una
liquidacion ordenada de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones
vinculadas realizadas durante el periodo. El fondo ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del RIIC. Un Organo de Seguimiento de la Sociedad Gestora ha verificado que
dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo establecido en el procedimiento de operaciones
vinculadas recogido en el Reglamento interno. Durante el periodo de referencia no se ha producido ningin exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes del fin de dicho periodo. Este fondo
puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de crédito muy elevado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 4,25%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio se ha situado en el 0,69%. Hay que indicar que
mayor volatilidad significa mayor riesgo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Sin dejar de prestar atencion al frente bélico en Oriente Medio, que parece adentrarse en un periodo de negociaciones, los mercados estaran atentos a los efectos de segunda ronda en precios y actividad economica, que
pueden condicionar la accion esperada de los bancos centrales (BCs). Si bien en las tltimas reuniones las autoridades monetarias no se cerraban ninguna puerta, los inversores tienen puesto en precio una accién demasiado
agresiva en los tipos de interés, que no vemos probable que se produzca. En este sentido, el foco puede volver a los temas tarifarios, con nuevas amenazas de D. Trump a Europa, la ruptura del acuerdo comercial con
Meéxico y Canada (T-MEC), o las negociaciones entre China y La Eurozona, que podrian elevar de nuevo la presion sobre los precios, complicando la accién de los BCs, que en cualquier caso no creemos que cambien sus
mensajes hasta la parte final de 2026. Importante sera también la actitud de D. Trump ante las elecciones de mitad de mandato (Midterm Elections en noviembre), con la toma de decisiones que puedan favorecer su imagen
publica doméstica, dafiada tras la guerra con Iran. En este contexto, el mercado de crédito seguira solido, apoyado en unas expectativas econdmicas positivas para los emisores, con una importante actividad en primario,
destacando las compaiiias ligadas a la tecnologia y a la IA en particular. A pesar de los exigentes niveles en los que se mueven los diferenciales de crédito, vemos un segundo semestre positivo para las estrategias de retorno
en crédito, centrados en los tramos medios (hasta 5 afios), con una mayor volatilidad en los tipos de interés y la deuda soberana, que aprovecharemos para jugar tacticamente las ampliaciones que se produzcan en los tramos
largos, manteniendo una posicion estructural en los tramos cortos y medios (2-5 afios). La debilidad mostrada por la economia alemana, con algunas de sus industrias principales en proceso de ajuste, y un contexto global
algo menos volatil, favorecera la evolucion de la prima de riesgo espafiola, moviéndose en el rango 30pb-55pb, tras una senda lateral durante el semestre anterior.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

No aplica.
11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365).

No aplica



