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a) Resumen

El fondo Unicaja Solidario, Fl promueve caracteristicas sociales a traves de la inversion en otros fondos de
inversion que, a su vez, invierten en companias o emisores cuya gestion de las cuestiones ASG sigue unos
estandares elevados de buenas practicas. Es decir, el Fondo busca invertir, en ultima instancia, en
empresas y emisores que, a traves de su gestion medioambiental, social y de gobernanza, contribuyan a
las caracteristicas sostenibles perseguidas por el Fondo.

Atendiendo al caracter solidario del Fondo, por el que la gestora dona parte de sus comisiones a
Fundaciones de caracter social cuyo fin es el fomento y desarrollo de obras sociales, y cualquier actividad
que, aunque sea indirectamente, se oriente al cumplimiento de sus fines institucionales, desarrollandolos
en beneficio de la sociedad, la politica de inversion en ASG se orienta a la promocion de caracteristicas
sociales.

En coherencia con dicho caracter, el Fondo, invirtiendo mayoritariamente a traves de otras lIC, promueve
principalmente caracteristicas sociales, tales como el respeto y defensa de los derechos laborales, la
implicacion con la Sociedad y el respeto y defensa a los derechos humanos.

En todos los casos, se garantiza ademas que se cumplan unos criterios minimos en relacion con el
gobierno corporativo procurando que en las inversiones que promuevan caracteristicas ASG, ademas, se
contemplen otros aspectos de buen gobierno como la diversidad e independencia del Consejo de
Administracion, medidas anticorrupcion, transparencia fiscal, o la proteccion de datos personales.

El Fondo tiene previsto asignar al menos el 51% de sus activos a emisores con caracteristicas sociales
positivas, y un minimo del 10% de los activos a inversiones sostenibles con objetivo social, segun se define
en el art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR).

El Fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas (PIAS) sobre los factores de sostenibilidad
a la hora de seleccionar las lIC subyacentes para moldear su estrategia de inversion y garantizar la
promocion de caracteristicas sociales.

Las politicas de la Sociedad Gestora definen las principales incidencias adversas como aquellos efectos
de sus decisiones de inversion y asesoramiento que se traducen en repercusiones negativas importantes
sobre los factores de sostenibilidad (es decir, cuestiones medioambientales, sociales y de buen gobierno
corporativo, respeto a los derechos humanos, asuntos de corrupcion y soborno).

Cada una de las lIC subyacentes seguira diferentes estrategias para la gestion de estos indicadores.
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Se priorizan las IIC subyacentes que consideren PIAS incluyendo, entre otras, los indicadores de:

e Apoyo alaabolicion de toda forma de trabajo forzoso y a la erradicacion del trabajo infantil.

¢ Respetoalalibertad de asociaciony reconocimiento efectivo del derecho de negociacion colectivo.

e Existencia de politicas de implicacion con la Comunidad.

e Apoyo y respecto a la proteccion de los derechos humanos fundamentales reconocidos
universalmente.

e Coberturay apoyo a las necesidades basicas de la poblacion.

e Existencia de politicas de proteccion de los denunciantes.

La Gestora cuenta con una politica de implicacion en la que se recogen l0s principios y criterios generales
gue determinan el modo en que los fondos de inversion gestionados por UNICAJA ASSET MANAGEMENT,
SGIIC se relacionan, supervisan e implican en las companias en las que invierten.

No se ha establecido un indice de referencia especifico para la consecucion de los aspectos sociales que
promueve el Fondo.

b) Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas sociales, pero no tiene como objetivo una inversion
sostenible. No obstante, se compromete a mantener un porcentaje minimo del 10% de su patrimonio en
inversiones sostenibles con un objetivo social.

Para garantizar que, enla parte de las inversiones del Fondo que sean inversiones sostenibles, no se cause
un perjuicio significativo a ningun otro objetivo de inversion sostenible, se estableceran herramientas,
politicas y procedimientos, tales como la integracion de los factores ASG, la consideracion de las
principales incidencias adversas (PIAS), y la exclusion total de aquellas compafias que infringen
gravemente el Pacto Mundial de la Organizacion de las Naciones Unidas (“ONU”).

Por tanto, y en la medida en que las lIC subyacentes, que a su vez inviertan en inversiones sostenibles,
deberan garantizar el principio de “no causar dafnos significativos” (DNHS). En base a las anteriores
consideraciones, el Fondo, en su conjunto, estara alineado con el objetivo de no generar ningun impacto
adverso sobre ningun objetivo sostenible.

c) Caracteristicas medioambientales o sociales del producto
financiero

Las caracteristicas sociales que promueve el Fondo a traves de sus inversiones en las IIC subyacentes
pueden incluir el respeto y defensa de los derechos laborales, laimplicacion con la sociedad y el respeto y
defensa alos derechos humanos.

En todos los casos, se garantiza ademas que se cumplan unos criterios minimos en relacion con el
gobierno corporativo procurando que en las inversiones que promuevan caracteristicas ASG, ademas, se
contemplen otros aspectos de buen gobierno como la diversidad e independencia del Consejo de
Administracion, medidas anticorrupcion, transparencia fiscal, o la proteccion de datos personales.
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d) Estrategia de inversion

El proceso de toma de decisiones de inversion se constituye en torno a dos fases complementarias en las
que se analizan tanto las variables financieras como las variables extra financieras que atafien al Fondo.

Para el analisis de las variables extra financieras, la Sociedad Gestora cuenta con una herramienta
suministrada por un proveedor de datos de reconocido prestigio, Clarity Al, que proporciona informacion
de las caracteristicas e indicadores ASG de compafiias, gobiernos y fondos de inversion y evalua la
materialidad financiera asociada al impacto de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza
de las inversiones del Fondo. Aun asi, en el supuesto de no disponer en la herramienta de informacion ASG
para algunos activos, el Gestor podrd acudir a otras fuentes de datos alternativas
(Bloomberg/Sustaynalitics,.....).

El Fondo aplica criterios ASG especificos y vinculantes en el proceso de seleccion de inversiones. Para ello,
emplea la estrategia “Best in c/ass’, un estilo de inversion que selecciona aquellas inversiones dentro de
cada categoria que estan mas comprometidas con los factores sociales detallados en el apartado
anterior.

La Sociedad Gestora no aplica criterios excluyentes para la seleccion de las inversiones, si bien cuenta
con un procedimiento de control periodico por el cual se analizan y reportan al Comite de Inversiones de
la Sociedad Gestora las posibles controversias. Una vez valorada su magnitud y relevancia, el Comité
determinara el mantenimiento, o no, de dichas inversiones en la cartera del Fondo.

El proceso de seleccion de inversiones que promueven caracteristicas sociales se aplicara con caracter
general, a excepcion de las inversiones a efectos de diversificacion o para las que no haya datos ASG, los
instrumentos derivados y la liquidez, si bien estas excepciones seran minoritarias.

Proceso de seleccion de inversiones que promocionan caracteristicas sociales o que
presentan un objetivo de inversion sostenible

e LaSociedad Gestora, sobre labase de la preseleccion de activos realizada durante el proceso de
analisis de variables financieras, efectuado en linea con la politica de inversiones del Fondo,
analiza los criterios extra financieros de dichos activos utilizando la herramienta citada
anteriormente, que proporciona informacion de las caracteristicas e indicadores ASG.

e LaslIC en las que se invierta promueven o tienen como objetivo caracteristicas ASG (art. 8 y art.
9 Reglamento (UE) 2019/2088 - SFDR).

e Eninversiones endirecto, se observa la valoracion ASG del factor de Gobernanza de cada activo.

e Una vez descartados los activos que no cumplan con el criterio minimo en materia de
Gobernanza, la Sociedad Gestora analiza el resto susceptible de ser incorporados en la cartera
del Fondo. Para ello, el Gestor obtiene la calificacion ASG de cada activo para cada una de las
caracteristicas sociales promovidas por el Fondo que sigue un esquema de puntuacion en una
escalade 1a100, donde 1es la peor puntuacion y 100 es la mejor.

e Finalmente, la Sociedad Gestora realiza la seleccion de activos entre aquellos cuya calificacion
ASG en las caracteristicas sociales promovidas es mejor.
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Proceso de seleccion de activos sin relevancia en la promocion de caracteristicas sociales
del fondo

e Siempre supondran un porcentaje minoritario de la cartera del Fondo.

e Con objeto de controlar la existencia de este tipo de activos en cartera y su impacto sobre las
caracteristicas promovidas por el Fondo, se establece un umbral medio minimo ponderado de
valoracion que debe mantener siempre la cartera del Fondo.

¢ Encaso de que la puntuacion del Fondo descienda del umbral de valoracion fijado, se pondra en
conocimiento del Comité de Inversiones de la Sociedad Gestora del Fondo para establecer un
plan de remediacion inmediato.

e) Proporcion de inversiones

El Fondo tiene previsto asignar al menos el 51% de sus activos a emisores con caracteristicas
medioambientales positivas, y un minimo del 10% de los activos a inversiones sostenibles con objetivo
medioambiental.

El resto de las inversiones se componen de activos liquidos, depositos o instrumentos o fondos del
mercado monetario y los derivados para la gestion eficaz de la cartera. Estas participaciones fluctuan en
funcion de los flujos de inversion y son accesorias a la politica de inversion con un impacto minimo o nulo
en las operaciones de inversion.

f) Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

Para medir la consecucion de cada una de las caracteristicas sociales, se utilizaran los indicadores de
sostenibilidad de cada una de las inversiones subyacentes, es decir, los que cada IIC en cartera haya
definido para cuantificar y demostrar la alineacion de las inversiones con las caracteristicas promovidas.
Para ello, las IIC en las que se invierta para perseguir las caracteristicas sociales seran IlIC que a su vez
promuevan caracteristicas o que tengan como objetivo inversion sostenible conforme al Reglamento de
Divulgacion.

Entre todos los indicadores que podriamos encontrar se encuentran, entre otros, el apoyo a la abolicion
de toda forma de trabajo forzoso y a la erradicacion del trabajo infantil, respeto a la libertad de asociacion
y reconocimiento efectivo del derecho de negociacion colectivo, para el cumplimiento de la caracteristica
de respeto y defensa de los derechos laborales.

Para el cumplimiento de la caracteristica de implicacion con la Sociedad y respeto y defesa de los
derechos humanos, se encuentran, entre otros, indicadores tales como la existencia de una politica de
implicacion con la Comunidad, el apoyo y respeto a la proteccion de los derechos humanos fundamentales
reconocidos universalmente, la cobertura y apoyo a las necesidades basicas de la poblacion vy la
existencia de politicas de proteccion de los denunciantes.

Adicionalmente, se realizara un seguimiento de las principales incidencias adversas realizando de forma
periodica una medicion de los indicadores asociados. Para garantizar la promocion de las caracteristicas
sociales que sigue este Fondo, se tienen en cuenta las siguientes:

¢ Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices
de laOrganizacion de Cooperaciony Desarrollo Economicos (OCDE) para Empresas Multinacionales
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- PIA numero 10 del Cuadro 1, Anexo |, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

o Diversidad de género de la junta directiva - PIA numero 13 del Cuadro 1, Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288.

e Exposicion a armas controvertidas (minas antipersonas, municiones en racimo, armas quimicas y
armas biologicas) - PIA numero 14 del Cuadro 1, Anexo |, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

e Ausencia de Politica de Derechos Humanos - PIA numero 9 del Cuadro 3, Anexo |, del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288.

Adicionalmente se considerara tambien:
e Huella de carbono - PIA numero 2 del Cuadro 1, Anexo |, del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288.

En este caso, se podra encontrar la informacion sobre las PIAS sobre los factores de sostenibilidad en los
informes anuales a los que hace referencia el articulo 69 de la Directiva 2009/65/CE.

La informacion de estos indicadores se obtendra a partir de la herramienta anteriormente citada.

g) Métodos

La Gestora ha desarrollado un procedimiento interno para la medicion de la consecucion de las
caracteristicas sociales que promueve este producto financiero y que permite clasificarlo como
sostenible con arreglo al art. 8 del Reglamento 2019/2088.

Este procedimiento determina, tras considerar aquellas inversiones elegibles por cumplir los requisitos en
materia de Gobernanza o por ser una llC que también promueve o tienen como objetivo las caracteristicas
sociales que sigue el fondo (art. 8 o art. 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR)), una puntuacién para
cada indicador considerado en la promocion de las caracteristicas sociales del fondo, asi como una
puntuacion global a nivel Fondo.

De forma periddica, se analizara el cumplimiento de los criterios establecidos dentro de la informacion
precontractual del producto financiero.

h) Fuentesy tratamiento de datos

La fuente de datos principal empleada para lograr las caracteristicas sociales promovidas por el producto
es Clarity Al, un proveedor de informacion extra financiera de reconocido prestigio, pudiendo el gestor
acudir también a otras fuentes de datos alternativas (Bloomberg/Sustaynalitics,....) cuando sea
necesario, por falta de informacion ASG en el primer proveedor de datos o para contraste. La metodologia
de riesgos ASG del proveedor de datos principal tiene como objeto evaluar la materialidad financiera
asociada al impacto de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza sobre la gama de
productos ofertada por la entidad. A estos efectos, el proveedor de datos sostiene que su metodologia se
basa en tres pilares fundamentales:

e Amplia cobertura de la informacion: combinacion de mas de cincuenta fuentes de informacion
sobre un modelo de estimacion sofisticado que permite evaluar la gestion ASG de las entidades.
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¢ Fiabilidad de la informacion: implementacion de algoritmos de control de calidad con aprendizaje
automatico, combinado con el conocimiento de expertos en ASG.

e Adaptacion de la metodologia: posibilidad de adaptar determinados parametros sobre la
metodologia aplicada sobre los siguientes factores:

o Lascompafiias que se escogen de referencia para la construccion del rating.
o Elumbral minimo de materialidad ASG aplicable sobre el computo.

o Eltratamiento otorgado a la informacion no disponible y los requerimientos en materia de
disponibilidad de los datos.

La metodologia de seleccion de informacion extra-financiera del principal proveedor de datos se
encuentra categorizada entre informacion cuantificable, politicas implementadas e informacion
controvertida publicada por los medios de comunicacion. Adicionalmente, se propone contar con fuentes
de datos alternativas para poder valorar los factores ASG.

Metodologia de generacion de la calificacion ASG a través del principal proveedor de datos

e Universo elegible: La puntuacion otorgada se realizara teniendo en consideracion el universo
total de organizaciones dentro del sector, y en base a la actuacion realizada por las companias
del sector que presenten una mejor evolucion ASG (estrategia "Best-in-class”). La escala de
puntuacion oscilara entre el 1 (peor) y el 100 (mejor).

e Matriz de materialidad: La calificacion ASG otorgada se obtiene a través de una matriz de
materialidad predefinida por el proveedor en la que cada una de las categorias ASG se compone
de un conjunto de subcategorias, las cuales a su vez estan conformadas por un conjunto de
metricas y submetricas. Ante el presente escenario, se ha otorgado una serie de ponderaciones
sobre las submetricas y métricas en funcion del sector en el que se encuentre la organizacion.
Una vez que se realiza el correspondiente sumatorio, se puede conocer la ponderacion designada
a cada uno de los pilares ASG sobre el total del 100%.

e Tratamiento de la informacion no disponible y homogeneizacion de la escala de valoracion: En el
supuesto de que la informacion ASG de un activo no se encuentre disponible en el principal
proveedor de datos o que esta tenga un grado de cobertura inferior al 50%, el Gestor podra acudir
a otras fuentes de datos alternativas.

i) Limitaciones de los métodosy los datos

La principal limitacion encontrada a la hora de aplicar los métodos descritos, tanto para los indicadores
seleccionados para conseguir la promocion de los criterios ASG del Fondo como para las principales
incidencias adversas, reside en la falta de cobertura para determinados indicadores y coherencia entre
los distintos proveedores, principalmente propiciada por la falta de homologacion en la divulgacion de
informacion por parte de las propias compafias. Por este motivo, se realizan analisis periddicos, mediante
la colaboracion con nuestro proveedor de datos principal, de la coberturay calidad del dato para asegurar
la robustez y fiabilidad de los indicadores utilizados.
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Se espera que las companias mejoren el desglose de sus datos en el futuro proximo, por lo que estas
limitaciones actuales no deberan suponer un impedimento para logar la consecucion de las
caracteristicas ambientales y/o sociales que promueve el Fondo a medio plazo.

j) Diligencia debida

La Gestora realiza revisiones de diligencia debida de los datos internos y externos de forma continua, y si
los proveedores de datos utilizados modifican la cobertura de datos ASG.

La Gestora aplica un proceso de diligencia debida sobre las inversiones realizadas para integrar las
caracteristicas ASG que promueve el Fondo, supervisando de forma periodica el cumplimiento de los
requisitos ASG del Fondo por los equipos pertinentes. Se dispone de un protocolo de actuacion ante los
posibles incumplimientos que pudieran detectarse, tanto en la primera y/o segunda linea de defensa,
proponiendo las acciones correctivas necesarias (informar al equipo gestor, elevar al comité
correspondiente, etc).

k) Politicas de implicacion

En la politica de implicacion de la Gestora, se recogen los principios y criterios generales que determinan
el modo en que los fondos de inversion gestionados por UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC se
relacionan, supervisan e implican en las companias en las que invierten, en calidad de accionistas de
estas, asi como el modo en que se ejercen los derechos asociados a las acciones.

El principio que rige esta politica es la defensa de los derechos de los participes, de modo que las
actuaciones se realicen en beneficio exclusivo de éstos. Extendiéndose la actuacion a un compromiso con
los participes, de modo que las decisiones de voto y el ejercicio de los derechos que le corresponden como
tales, se basen en criterios de rentabilidad, asi como en otros factores extra financieros, siempre en
interés de los participes.

De acuerdo con lamisiony los valores del Grupo Unicaja Banco, la inclusion de criterios medioambientales,
sociales y de gobierno corporativo (en adelante ASG) y su integracién en la gestion de las inversiones,
pueden tener un efecto favorable en los resultados financieros a largo plazo de las empresas y contribuir
a un mayor progreso economico y social.

La integracion de los criterios ASG en la gestion de las inversiones como principio de actuacion es
compatible con el establecimiento, en caso de considerarse oportuno, de criterios de exclusion de ciertos
activos de la cartera de inversion. El analisis ASG tiene vocacion de aplicacion en la totalidad de los activos
de la cartera y persigue una mejora constante a largo plazo.

De forma general, Unicaja AM tiene una vocacion de inversion a largo plazo, y es por ello que se fomentara

el dialogo con las compafiias y/o proveedores de productos financieros como principal mecanismo para
mejorar la sostenibilidad de las compafias donde invierte.

) indice de referencia designado

Para la gestion de este producto financiero no se ha establecido un indice de referencia especifico para
medir la alineacion de la cartera con las caracteristicas medioambientales que promueve.
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