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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMYV también pone a su
disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (900 535 015, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/07/1998

1. Politica de inversion y divisa de denominacién
Categoria Divisa de denominacion

EUR
Vocacion Inversora: Garantizado de Rendimiento Variable. Perfil de riesgo: 3, en una escala del 1 al 7
Descripcion general

El objetivo de gestion es garantizar a vencimiento 100% de la inversion inicial/mantenida, mas una rentabilidad variable ligada a la evolucion de EURIBOR 12 meses,
en base a las observaciones tomadas 1 afio antes de cada pago.UNICAJA BANCO garantiza al fondo a vencimiento (6/8/30) el 100% de la inversion inicial a 6/8/25 (o
mantenida, ajustada por reembolsos/traspasos voluntarios, en adelante, IIM), mas 4 pagos brutos anuales (sobre IIM) mediante reembolsos obligatorios de
participaciones los dias 10/8/26, 10/8/27, 8/8/28 y 8/8/29 (o habil siguiente), y un importe recibido por el FI a vencimiento (sobre IIM), en base a las observaciones
anuales del EURIBOR 12M correspondientes a 1 afio antes de las respectivas fechas de pago de reembolsos y del importe recibido por el FI a vencimiento. En cada
observacion anual, se sustituyen las observaciones inferiores a 1,60%, por 1,60%, y las superiores a 2,10%, por 2,10%. TAE garantizada minima 1,60% y maxima
2,10% para suscripciones a 6/8/25, mantenidas a vencimiento, si no hay reembolsos/traspasos voluntarios. De haberlos, la garantia se reducira proporcionalmente y
podra haber pérdidas significativas. TAE depende de cuando suscriba. Hasta 6/8/25 inclusive y tras vencimiento, invierte en activos que preserven y estabilicen valor
liquidativo. Durante estrategia, invierte en deuda publica italiana con vencimiento similar a la garantia y liquidez y, si es necesario, hasta 30% en renta fija
publica/privada OCDE. Si el rating de Italia bajara durante periodo de comercializacion, se informara del riesgo de crédito via HR. A fecha de compra, los activos
tendran calidad crediticia al menos media (minimo BBB-) o, si es inferior, el rating de R. Espafia en cada momento. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos
podran mantenerse. La rentabilidad bruta estimada de cartera de renta fija y liquidez sera, a vencimiento, de 12,82%, lo que permitira, de no materializarse otros
riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo garantizado (100% IIM), y cubrir comisiones de gestion, deposito y gastos previstos estimados en 3,55% para todo el
periodo. Se invierte al inicio 9,11% en una OTC para lograr la parte variable del objetivo garantizado. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de conseguir el objetivo concreto de rentabilidad.
Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Con el fin de
poder alcanzar el objetivo de rentabilidad, no se valoraran los instrumentos financieros derivados que se utilicen hasta el 06/08/2025, inclusive, por lo que, cuando
estos se valoren, podran producirse oscilaciones apreciables en el valor liquidativo de la participacién que no afectaran al objetivo de rentabilidad. LAS
INVERSIONES EN RENTA FIJA REALIZADAS POR EL FONDO TENDRIAN PERDIDAS SI LOS TIPOS DE INTERES SUBEN, POR LO QUE LOS
REEMBOLSOS REALIZADOS ANTES DEL VENCIMIENTO PUEDEN SUPONER PERDIDAS PARA EL INVERSOR. A PESAR DE LA EXISTENCIA DE
UNA GARANTIA, EXISTEN CLAUSULAS QUE CONDICIONAN SU EFECTIVIDAD QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL APARTADO - GARANTIA DE
RENTABILIDAD.

Operativa en instrumentos derivados

Podra operar con instrumentos derivados con la finalidad de cobertura de riesgos o inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera que, en su caso, esta
concretamente descrito en el Folleto Informativo.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econoémicos
2.1. Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

_ Periodo actual Periodo anterior Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

N de participaciones 29.883.640,27 9.448.645,13 Comision de gestion
N° de participes 5.964 2.330 % efectivamente cobrado Base de istema
Inversién minima I 6,00 Euros s/patrim. s/result. Total s/patrim. s/result. Total
(Distribuye dividendos? NO 0,31 0,31 0,56 0,56 | patrimonio al fondo
Patru(l:::il;;z g:]g;ll;?.wdﬂ Valor liquidativo fin del periodo Comisién de depositario

% efectivamente cobrado
Periodo del informe 252,792 54592 Base de cileulo
2023 51.492 8,0378 003 | 005 | patrimonio
2022 51.757 7,8434




2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa de Denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual

Acumulado

Rentabilidad 243 os5| os1| o043| oe2| 274| 248 773 167

Medidas de riesgo (%)

Anual

Trimestral

Acumulado

30 20 1°
6 2
Actual 2025 2025 2025 2024 2023 2022
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,33 1,50 2,18 0,11 0,15 0,49 2,10 3,38 3,52
Ibex-35 16,27 11,67 12,66 | 23,89 14,53 13,32 14,16] 19,53 3437

Letra Tesoro 1 afio| 0,39 0,27 0,31 0,44 0,49 0,56 3,06 0,92 0,44
VaR historico(iii) 1,49 1,49 1,48 1,48 1,52 1,64 1,78 2,26 2,87
(ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo
de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo
de referencia.

Evolucion del valor liquidativo de los ultimos 5 afios
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| INDICE LETRA TESORD 12 MESES BASE 100 — Valor Liguidative

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados
por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan
seglin su vocacion inversora.

Patrimonio
Vocacién inversora gestionado* <. . | semestral
(miles de euros) DREUCDES media**

Monetario

Renta Fija Euro 597.841 26.958 0,23
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 139.641 14.047 2,40
Renta Fija Mixta Internacional 1.542.797 58.310 0,39
Renta Variable Mixta Euro 31.448 2.293 4,28
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 50.551 2915 15,12
Renta Variable Internacional 157.835 21.997 11,11
1IC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 437.805 11.568 1,29
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 1.209.978 41.250 0,80
Global 3.330.216 108.498 4,56
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.094.107 45.270 0,77

Periodo Periodo - il
q fio Actual ]
ctual Anterior nterior

Indice de rotacion de la cartera 0,31 0,00 0,10 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,31 0,80 1,05 0,63
Nota: El periodo se refiere al semestre. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine

diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

~ Trimestre Actual Ultimos 3 aii
s extremas(i

Rentabilidad minima (%) -0,33 | 08/12/2025 -0,33 | 08/12/2025 -0,77 | 13/06/2022
Rentabilidad maxima (%) 0,21 | 29/12/2025 0,69 | 07/08/2025 0,81 | 15/03/2023
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea
en el periodo.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
&—

Anual

Actual

Acumulado

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de
suscripeion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccion por la compraventa de valores.

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios

ol -Illll

| INDICE LETRA TESORC 12 MESES BASE 100 M Rentabilidad IIC|

2.4. Estado de variacion patrimonial

variacién

especto fin|
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 72,64 55,20 139,19 521,94
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 1,39 1,06 2,66 | 9.831,35
(+) Rendimientos de gestion 1,75 1,26 3,331 7.101,03
+ Intereses 1,24 0,63 2,26 832,57
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,22 0,61 0,58 73,25
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,29 0,02 0,491 6.195,21
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,36 -0,20 -0,67 | 2.830,34
- Comision de gestion -0,31 -0,17 -0,56 735,02
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 380,03



Patrimonio
gestionado*

Vocacion inversora

.. | semestral
(miles de euros) I E media**
1IC que replica un Indice 0 0 0,00
1IC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 2.346.046 62.541 0,78
Total fondos 11.938.266 395.647 2,00
* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto

de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo
(Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Distribucién del patrimonio

Fin periodo anterior

% sobre % sobre
Importe q -
patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 247.481 97,90 76.474 96,98
* Cartera interior 23.463 9,28 76.470 96,98
* Cartera exterior 222.146 87,88 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 1.872 0,74 4 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 17.173 6,79 2.401 3,04
(+/-) RESTO -11.862 -4,69 -22 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 252.792 100,00 78.853 100,00
Notas:

El periodo se refiere al semestre.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

3. Inversiones financieras

variacién

periodo
anterior
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,04 | 1.353,55
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 361,74
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,02
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,02
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 252.792 78.853 | 252.792

Nota: El periodo se refiere al semestre.

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre

del periodo
S ———
Z %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 76.470 96,96
TOTAL RENTA FIJA (1} 0,00 76.470 96,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 76.470 96,96
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 222.146 87,90 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 222.146 87,90 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 222.146 87,90 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 222.146 87,90 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 222.146 87,90 76.470 96,96
Notas: El periodo se refiere al semestre.
3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo.
Tipo de Valor
D BONOS 97,6 %
. LIQUIDEZ 24 %
Total 100,0 %

EURIBOR 12 MESES
EURIBOR 12 MESES
Total subyacente renta variable
TOTAL DERECHOS
BONOS ESTADO 4,70% 30-07-41
Total otros subyacentes
TOTAL OBLIGACIONES

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Compra Opcion|EURIBOR 12 MESES|1|
Compra Opcion|EURIBOR 12 MESES|1|

Venta BONO|B. ESTADO 4,70% VTO. 30-07-2041

Instrumento

Importe nominal
comprometido

125.000
125.000
250.000
250.000
12.023
12.023
12.023

Inversion

Inversion

Inversién

Objetivo de la inversion

4. Hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

s1
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos. X a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%). X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos. X b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento. X
c. Reembolso de patrimonio significativo. X c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV). X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio. X d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
e. Sustitucion de la sociedad gestora. X actuado como vendedor o comprador, respectivamente.
f. Sustitucion de la entidad depositaria. X e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
g. Cambio de control de la sociedad gestora. X del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo. X asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
i. Autorizacion del proceso de fusion. X f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
j. Otros hechos relevantes. X del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra X

gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas.




5. Anexo explicativo de hechos relevantes 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
j) UNICAJA ASSET MANAGEMENT, S.G.II.C., S.A. comunico6 el 16/12/2025 como HECHO 3 3

RELEVANTE, en relacion con todos los fondos de inversion que gestiona, que las 6rdenes de suscripcion lnformac“)nes
y reembolso cursadas por los participes, a partir de las 13:00 horas de los proximos dias 24 y 31 de
diciembre de 2025, se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil, en los términos establecidos

en el folleto del fondo. La razon deriva del adelanto ocasional de la hora de cierre de los mercados X X . . X
financieros, en los dias indicados. g.2) A lo largo del periodo de referencia el fondo ha realizado operaciones de simultaneas a dia sobre

deuda piiblica con Unicaja Banco generando unos intereses asociados a dichas operaciones por importe
total de 304.261,95 euros.

g.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de
referencia de este informe se ha generado un gasto de 2,07 euros.

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de
referencia de este informe, se ha generado un gasto de 44.716,54 euros.

h.2) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en
los términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con
un procedimiento simplificado de operaciones vinculadas repetitivas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

. . . or qs
9. Anexo explicativo del informe periodico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Desde el punto de vista geopolitico, durante la segunda mitad de 2025 se ha venido consolidando un proceso de multipolaridad en los conflictos, con una economia fragmentada por la nueva politica arancelaria establecida
por los Estados Unidos, focos bélicos a lo largo y ancho del planeta y una menor capacidad de arbitraje por parte de los organismos multilaterales como la ONU.

Después de la reeleccion de Donald Trump la politica arancelaria de EE.UU. se volvié mucho mas proteccionista, manteniendo la filosofia de America First; desde el primer dia de su segundo mandato introdujo aranceles
del 10% al 50% sobre importaciones de practicamente todos los socios comerciales justificandolos tanto por el déficit comercial como por temas como el fentanilo. A partir de julio, entré en una fase menos estridente,
aunque no por ello menos disruptiva; lo que a comienzos del afio habia sido un golpe de fuerza (con aranceles amplios aplicados por emergencia nacional) en la segunda mitad de 2025 evolucioné hacia una combinacion de
acuerdos selectivos, que en ningun caso supusieron una rectificacion, sino mas bien un intento de ordenar el caos que las propias medidas habian provocado. El verano trajo acuerdos parciales y treguas temporales en los
que Washington cerré un entendimiento con Reino Unido, y de forma mas practica que otra cosa, alcanzd marcos provisionales con China y otros socios clave como Japon, Vietnam, Filipinas e Indonesia; estos ajustes
(aplicados desde agosto) se limitaron a modular los nuevos aranceles, reduciendo las tasas para algunos paises o sectores e implementando excepciones puntuales. Podemos decir que cerramos el afio con al menos dos
certezas en esta cuestion: que la nueva politica arancelaria no va a ser un fendmeno transitorio y que por lo tanto el sector empresarial tendra que adaptarse a esta nueva realidad (diversificando proveedores, redisefiando
cadenas de suministros, etc.).

En cuanto a los conflictos bélicos mencionados, en primer lugar, Rusia parece haber incrementado su ritmo de avance en Ucrania respecto al aflo pasado con la utilizacién de drones que permiten conseguir un desgaste
continuo sobre la poblacion ucraniana sin grandes movimientos de tropas; a finales de afio se han intensificado las negociaciones para alcanzar el alto el fuego, pero el nuevo frente abierto en America Latina con la
intervencion estadounidense en Venezuela, probablemente no ayude demasiado a la consecucion de un acuerdo que cierre un conflicto que se alarga ya desde 2022. Respecto a la situacion en Gaza, en octubre se acordd un
plan de alto el fuego que incluia, entre otras cuestiones, el cese inicial de los combates, la retirada parcial de las tropas israelies, el canje de rehenes y presos, y la entrada de ayuda humanitaria. El tercer foco sensible en este
momento se sitia en Taiwan; con las maniobras militares llevadas a cabo durante las Gltimas fechas alrededor de la isla, Pekin busca demostrar su capacidad de bloqueo, sin llegar a una invasion, y advertir de paso a otros
paises de los altos costes de una intervencion.

En términos de actividad, el afio pasado ha supuesto un punto de inflexion para la economia mundial; después de un primer semestre marcado por un dinamismo inesperado (impulsado por compras anticipadas y ajustes en
las cadenas de suministro ante las tensiones comerciales provocadas por la nueva politica de aranceles), el segundo semestre hemos sido testigos de una desaceleracion en el ritmo de crecimiento, compatible con la entrada
en una fase mas madura del ciclo economico; las estimaciones de los principales organismos apuntan a un crecimiento del PIB mundial en 2025 ligeramente por encima del 3% (3.1-3.2%), pero si extrapolamos el
comportamiento del segundo semestre a un afio completo, podriamos estar hablando de tasas en torno al 2.8%. Entrando en un analisis mas detallado, India continu6 creciendo por encima del 6%, por un 4.8% de China y
un 3.8% de los paises emergentes. En los Estados Unidos, si bien la tltima cifra de PIB publicada correspondiente al tercer trimestre del afio ha sorprendido muy positivamente (probablemente desvirtuada por el shutdown
de la administracion), el consenso de mercado apunta a una deceleracion de la actividad durante el segundo semestre apoyada en el enfriamiento del mercado laboral y la consiguiente moderacion del consumo. En cuanto a
la zona euro, tras un primer semestre distorsionado por las empresas adelantando pedidos y exportaciones, el tercer trimestre de 2025 el PIB crecia a un ritmo del 0.3%, una sorpresa al alza frente a las previsiones de
comienzos de afio, y una sefial de que la demanda interna esta soportando mejor de lo esperado la incertidumbre externa. El BCE en sus previsiones de diciembre estimaba un crecimiento agregado para el afio completo del
1.4% (en linea con 2024). En cuanto a la inflacion, después de un primer semestre marcado por la moderacion, a partir de junio asistimos a un fuerte repunte de los precios en los E.E.U.U (el IPC pasa de 2.4% en mayo a un
3% en septiembre); desde entonces los precios han vuelto a dibujar un movimiento a la baja para acabar el afio en el 2.7%. En Europa la historia ha sido diferente; tras la moderacion del primer semestre, el IPC se ha
mantenido estable en torno al objetivo de BCE del 2% (apoyado en la fortaleza del euro).

En este entorno, caracterizado por crecimientos algo mas moderados e inflaciones a la baja, la politica monetaria global durante el semestre ha estado marcada por un tono de prudencia. Tras nueve meses sin cambios en el
precio del dinero, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) se enfrentaba a un dilema complejo: la inflacion sigue mostrando resistencia a alcanzar el objetivo del 2%, y a pesar de ello, el mercado laboral comienza a
dar muestras de cierta debilidad. En septiembre, la Fed dio el primer paso, implementando un recorte de 25 puntos basicos por prevision; en declaraciones posteriores Powell insistié en que la solidez de la economia no
justificaba ignorar el debilitamiento del mercado laboral. A esta bajada le sucedieron otras dos de la misma magnitud en octubre y diciembre, llevando el tipo de intervencion al rango 3.50-3.75%.

EI BCE por su parte inicié el semestre en modo pausa, después de tres bajadas de 25 puntos basicos de enero a mayo. Christine Lagarde subray6 en su tltima rueda de prensa que la inflacion (muy cerca del objetivo del
2%) ya no justificaba nuevas bajadas, pero también advirtio sobre los riesgos externos: tensiones comerciales, revalorizacion del euro y fragil entorno global. Finalmente, el consejo de BCE ha mantenido los tipos en la
Eurozona sin mas cambios durante el resto del afio (en la actualidad en el 2%).

Durante el segundo semestre de 2025 hemos asistido a la consolidacion de la recuperacion iniciada en la primavera, después de unos meses marcados por las tensiones comerciales y las dudas sobre el crecimiento; las
bolsas en Europa se apoyaron en la rotacion hacia financieros y ciclicos, mientras que la tecnologia seguia siendo el motor en EE.UU., y la debilidad del délar impulsaba los flujos hacia emergentes.

Precisamente los mercados emergentes fueron los grandes protagonistas del afio, con el MSCI Emerging Markets Total Return acumulando una revalorizacion del 30,58% en délares; Latinoamérica destacé como region
lider, impulsada por el ciclo de commodities, mientras que Asia brillo especialmente en paises como Taiwén, Corea y China, con alzas significativas impulsadas por el sector tecnologico. En los Estados Unidos asistimos a
un semestre de consolidacion tras el rally tecnologico del primer tramo del ano; el S&P500 cerré el curso con una subida acumulada anual del 16.39% (10.32% de junio a diciembre), por un 20.36% en el Nasdaq (14.10%
en el semestre) apoyados en unos solidos resultados y en la narrativa de una Fed mas flexible. En Europa también vivimos subidas generalizadas marcadas por las rotaciones sectoriales hacia financieros, energia e industria
y fuertes repuntes en determinados paises como Espaiia, donde el Ibex 35 sumaba un 49.27% anual (23.70% en el semestre); el Dax se quedaba en un 18.29% anual (9.21% en el semestre).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el periodo de referencia, se ha mantenido la estructura de la cartera, con el objetivo de que el fondo cumpla con la garantia indicada en el folleto informativo.

c) indice de referencia.

El fondo obtuvo en el periodo una rentabilidad del 1,36%. Al no tener indice de referencia el fondo, a modo comparativo la Letra del Tesoro registré durante el periodo una rentabilidad del 1,89%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo al cierre del periodo ascendia a 252.792.107,62 euros, lo que supone una variacion del 220,58%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo el fondo
cuenta con un total de 5.964 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del 155,86%. El fondo ha obtenido una rentabilidad del 1,36%, una vez deducidos los gastos totales del fondo que han
supuesto un 0,36%. El fondo obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del 1,39%: 0,22% por la inversion en contado, 1,24% por intereses, 0,29% por la inversion en derivados y -0,36% por
gastos directos (Tabla 2.4.).

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Los fondos gestionados por UNICAJA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA con la misma vocacion tuvieron una rentabilidad media ponderada del 1,29%. Comparativamente, el fondo lo hizo mejor en el periodo de
referencia.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A 31 de diciembre mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,55 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a precios de mercado de
2,77%. Este dato refleja la rentabilidad, a la fecha de referencia de la informacion, que en términos brutos (calculada como media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria el fondo a
futuro por el mantenimiento de sus inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar, por los gastos y comisiones imputables a la IIC y en segundo
lugar, por los posibles cambios que pudieran producirse en los activos mantenidos en cartera realizados como consecuencia de la evolucion de los tipos de interés y del crédito de los emisores. Durante el periodo no ha
habido descensos del rating que hayan afectado a la calidad crediticia de los titulos en cartera. A 31 de diciembre de 2025 la inversion en CECABANK, S.A. de activos financieros, depositos, derivados e hipotecarios es del
2,16%.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados no organizados (OTC), para llevar a cabo las estrategias de inversion de cara a conseguir el objetivo de rentabilidad no garantizado. La OTC se valora de acuerdo con
los precios de la entidad contraparte. El valor de la OTC dependera de la evolucion de las acciones/indices, tal y como se ha indicado anteriormente. Las contrapartes son entidades domiciliadas en un estado miembro de la
OCDE, sujeta a supervision prudencial u organismos supranacionales de los que Espafia es miembro y que tienen solvencia suficiente. Las contrapartes son CAIXA y BBVA y el rango de cotizacion de la OTC es de 50 y 21
pb respectivamente. Las operaciones con este tipo de instrumento han tenido un resultado acumulado de 687.500,00 euros. Para un mayor detalle, en el punto 3.3 Operativa en Derivados, se indican las operaciones abiertas
al cierre del mismo. No se han pactado adquisiciones temporales de activos a un plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Durante el periodo de referencia no se ha producido ninglin exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado regularizado antes del fin de dicho periodo. Las inversiones subyacentes a este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La valoracion de la inversion inicial, o mantenida, a la fecha de este informe se encuentra un 1,21% por encima de dicha inversion inicial. Los reembolsos obligatorios anuales descritos en el apartado de Politica de
inversion no han comenzado a producirse. Esta valoracion se puede comparar con la rentabilidad garantizada total al vencimiento que se situard entre el 6,40% y el 8,40%, en funcion del comportamiento del indice de
referencia, que generara unos reembolsos obligatorios anuales entre un minimo del 1,60% y un méaximo de 2,10% de la inversion inicial o mantenida. Para mayor informacion se puede consultar el Folleto del fondo. Los
reembolsos efectuados antes del vencimiento de la garantia se realizaran a valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicaran
las comisiones y descuentos de reembolsos que se detallan en el folleto del Fondo excepto en las ventanas de liquidez. La primera ventana semestral de liquidez sera el 26 de enero de 2026.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 1,33%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo comparativo la volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio, para el mismo periodo, se ha situado en el
0,39%; indicar que mayor volatilidad significa mayor riesgo. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la IIC, considerado la negociacion
habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacion. La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos adoptados
para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el periodo. El fondo ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del RIIC. Un Organo de
Seguimiento de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma, con lo
establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica



6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Poco han cambiado los focos de atencion de los inversores respecto al semestre anterior, con D. Trump copando la mayor parte de los titulares, seguido por unos Bancos Centrales que a nivel global estan incrementando sus
divergencias en relacion con los proximos pasos de politica monetaria. Mientras la Reserva Federal USA es probable que rebaje sus tipos oficiales en proximas reuniones, desde el BCE se ha trasladado la posibilidad de que
el proximo movimiento en el tipo de intervencion sea un alza (sin establecer una fecha), con el Banco de Japon que sigue inmerso en su primer ciclo de subidas de tipos desde el afio 2007. Ademas, a unos conflictos bélicos
que siguen lejos de solucionarse (destacando Rusia-Ucrania, Israel), la detencion de N. Maduro y la toma de control de Venezuela por parte de Estados Unidos, eleva la tension global, con un escenario dificil de interpretar
y que puede tener derivaciones en otros paises de América Latina (Colombia), China (Taiwan) o Europa (Dinamarca-Groenlandia). En este escenario, el mercado de renta fija no ha mostrado signos de abatimiento y la
actividad en primario es probable que siga siendo elevada, aprovechando la favorable ventana de emision que sigue existiendo para la mayor parte de los activos de crédito, con un mercado secundario que seguira apoyado
en la elevada liquidez, si bien podemos ver ciertos ajustes al alza en unos diferenciales de crédito que inician el semestre en sus minimos recientes. En base a lo anterior, mantenemos una vision neutral sobre la duracion
soberana, mas positiva en los tramos cortos, esperando que la pendiente de las curvas siga en aumento, y siendo positivos con los tramos medios de la deuda corporativa (hasta 5 afos), con una vision agregada positiva
sobre la renta fija. Las necesidades de emision de deuda soberana por parte de Alemania siguen favoreciendo la evolucion de la prima de riesgo espafiola, moviéndose en el rango 42pb-64pb, finalizando el periodo en los
43pb (minimos de 2009), tras una senda de reduccion durante todo el semestre. De cara al proximo semestre, habra que estar atentos a la capacidad de absorcion de deuda alemana que tiene el mercado, pero la tendencia de
reduccion podria continuar, buscando los minimos previos a la gran crisis financiera (2007-2008), o incluso los niveles de 2006, cuando la prima de riesgo se situ6 en niveles positivos a favor de Espafia.

Finalizamos un semestre con un comportamiento excepcional por parte de los mercados de renta variable. Pensamos que, en el proximo semestre, tendremos crecimientos economicos aceptables, con una cierta mejoria en
la Eurozona, gracias a los paquetes de gasto en defensa y en infraestructuras alemanas, que comenzaran a aportar al crecimiento europeo. Pensamos que las inflaciones permaneceran bajo control y convergiendo a los
objetivos de los bancos centrales, lo que mantendra en el caso europeo los tipos de interés oficiales estables y en el caso americano proporcionara dos o tres movimientos de 25pb a la baja. Todo ello en conjunto, impulsara
los beneficios de las compaiiias, lo que sera bastante positivo para sus cotizaciones. La parte americana seguira soportada por los sectores de tecnologia y de servicios de comunicaciones mientras en la parte europea y a
pesar del buen comportamiento del afio pasado, continuamos viendo varios trimestres de buenos resultados por parte de los bancos, apostando también por industriales (defensa y equipamiento para la electrificacion de la
economia), sectores de materias primas minerales, asi como en redes eléctricas y construccion e infraestructuras. En estos sectores europeos mencionados, abundan las compaiiias con buena remuneracion al accionista, que
pueden seguir haciéndolo bien.

No obstante, en nuestro escenario positivo, también vemos los riesgos geopoliticos, los riesgos de decepcion de la inteligencia artificial y sus consecuencias y los elevados niveles de deuda y déficits fiscales por parte de los
gobiernos occidentales, lo que nos lleva a ser positivos pero prudentes. En consecuencia, continuamos con nuestra vision constructiva pero cauta.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

Unicaja Asset Management SGIIC, SA cuenta con una politica de remuneracion para sus empleados compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los
intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

1) Datos cuantitativos:

La cuantia total de la remuneracion abonada por la Sociedad Gestora a su personal en 2025 ha sido de 1.685.034,52 euros (salario bruto anual), correspondiendo 1.444.913,67 euros a la remuneracion fija y 240.120,85
euros a la remuneracion variable.

A 31/12/2025 la Sociedad tiene 27 empleados. Con respecto a la remuneracion variable, 26 empleados han percibido algun tipo de remuneracién variable. Ninglin empleado de la Sociedad cuenta con remuneracion (ya sea
fija o variable) ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

A 31/12/2025, no hay ningtin empleado con contrato de alta Direccion. El nimero de empleados cuya actividad profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC es de 7 personas, los cuales han
percibido una remuneracion fija de 457.427 euros y 99.926,19 euros en retribucion variable, siendo la remuneracion total de este colectivo de 557.353,19 euros.

2) Datos cualitativos:

El método utilizado para el célculo la remuneracion total del personal identificado por la Sociedad Gestora se compone de una parte fija y otra variable, ambas debidamente equilibradas.

a) Retribucion fija: La cuantia se pacta con cada profesional al tiempo de su reclutamiento y recoge su nivel de adecuacion al puesto de trabajo.

b) Retribucion Variable: Se establece en funcion del grado de cumplimiento de objetivos de empresa, comunes a todo el personal identificado, y de los objetivos individuales especificos para cada empleado con un limite
maximo.

Para el equipo de gestion se fija una retribucion variable vinculada a la rentabilidad riesgo de los fondos, posicionamiento de los fondos frente a otros comparables, asi como integrando factores de sostenibilidad. Los
miembros del personal que participan en funciones de control son remunerados en funcion de la consecucion de los objetivos vinculados a sus funciones, con independencia de los resultados que arrojen las areas de negocio
por ellos controladas. El componente variable de la retribucion remunera, sin caracter consolidable y por los periodos de computo establecidos, los resultados alcanzados por el personal identificados.

El periodo de medicion de los objetivos es del afio natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada afio. Si alguno de los empleados identificados prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su
retribucion variable sera proporcional al periodo de tiempo efectivamente trabajado, siempre que éste sea superior a 182 dias consecutivos.

La Sociedad Gestora, tiene en consideracion en su sistema general de incentivos el cumplimiento del Reglamento (UE) 2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, asi como el de otras disposiciones normativas que puedan incidir en la inclusion de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG)
en el régimen retributivo. Los criterios de remuneracion variable que den respuesta a los requerimientos de dicho Reglamento permitiran asegurar una estructura de incentivos ajustada a la propension al riesgo de la Entidad
y a los objetivos de negocio en relacion con los riesgos de sostenibilidad, la adopcion de medidas de prevencion de los conflictos de intereses y el fomento de actuaciones con un impacto positivo en el ambito de los factores
ASG.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365).

No aplica.



