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a) Resumen

El fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales al incluir el anélisis de criterios ASG en la
construccion de la cartera. Almenos, el 50% del patrimonio del producto se dedica a la promocion de estos
aspectos.

Este fondo esta subgestionado por DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A asi, en todo el
documento, los criterios y metodologias aplicados para asegurar el cumplimiento de que el fondo
promueve caracteristicas medioambientales o sociales son los aplicados por la subgestora.

Enconcreto, se sigue una estrategia de exclusion que consiste en noinvertir en valores de emisores cuyos
principales ingresos provengan de la fabricacion de armas controvertidas; la pornografia; los casinos y
empresas de juego excluidas las de titularidad de concesion mayoritariamente publica o destinadas a
fines sociales; el carbon o la produccion de tabaco.

Tambien se tienenen cuentala contribucion de las compafias a ciertos Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) de las Naciones Unidas.

Ademas, el producto financiero mantendra una proporcion minima del 20% del patrimonio en inversiones
sostenibles conforme al art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR), que cumpliran con el principio de
no causar dafos significativos (DNSH) y las practicas de buen gobierno.

Se verificara que las inversiones sostenibles no causen perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible y el impacto de las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
mediante la medicion de los indicadores establecidos en el anexo | de las normas técnicas de regulacion
(RTS) del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288. De forma complementaria, se realizara el seguimiento
del porcentaje de cobertura de la cartera de cada uno de los indicadores medidos.

La subgestora cuenta con una politica de implicacion que llevara a cabo en las compafias que cumplen
una serie de requisitos previos.

No se ha designado un indice de referencia para la consecucion de los aspectos ambientales y sociales
gue se promueven.
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b) Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene como
objetivo unainversion sostenible. No obstante, se compromete a mantener un porcentaje minimo del 209
de su patrimonio en inversiones sostenibles.

Ninguna de las inversiones sostenibles del producto financiero causara un dafio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible. Con el fin de monitorizar el cumplimiento de este principio y de evaluar el
impacto de las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en el producto financiero, se
realizaréa la medicion de las Principales Incidencias Adversas (PIAS) sobre los factores de sostenibilidad.
Para ello, se realizara el seguimiento los siguientes indicadores del anexo | de las normas técnicas de
regulacion (RTS) del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288:

e Losindicadores del cuadro 1 del anexo |, a excepcion de los referentes a inversiones inmobiliarias:
total 16.

e Un indicador del cuadro 2 del anexo I: Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las
emisiones de carbono.

e Unindicador del cuadro 3 del anexo I: Ausencia de politica de derechos humanos.

La medicion de estos indicadores se realiza a partir de informacion de MSCI y Bloomberg como
proveedores externos de datos ASG.

Los indicadores anteriores para el producto financiero seran comparados entre periodos con el fin de
identificar aquellas inversiones que estéen impactando negativamente en los objetivos sostenibles del
producto financiero. Existen procedimientos para mitigar los impactos derivados de dichas incidencias
adversas.

Se detallara toda la informacion resultante de la medicion de los indicadores de las principales incidencias
adversas en la Informacion Publica Periodica del producto financiero.

c) Caracteristicas medioambientales o sociales del producto
financiero
El producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales a través de la integracion

en su proceso de inversion de criterios de exclusion, y de la alineacion de sus inversiones con los
siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas:

e Medioambientales: Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climaticoy sus efectos (ODS
13) y Garantizar el acceso a una energia asequible, segura, sostenible y moderna (ODS 7).

e Sociales: Lograr laigualdad entre los géneros y empoderar a todas las mujeres y las nifias (ODS 5) y
Promover el crecimiento econdmico inclusivo y sostenible, elempleoy el trabajo decente para todos
(ODS 8).

Paralos activos que promueven caracteristicas medioambientales o sociales, se garantiza ademas que se
cumplan unos criterios minimos en relacion con la buena gobernanza, por ejemplo, en cuestiones como
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independencia del presidente y de los consejeros, porcentaje de mujeres en el consejo, medidas
anticorrupcion y antisoborno.

d) Estrategia de inversion

El producto financiero sigue los Principios de Inversién Responsable (PRI) de las Naciones Unidas, asi
como exclusiones, alineamiento con ODS, politica de engagement e inversiones sostenibles, con un
objetivo medioambiental y social.

El analisis ASG se realiza siguiendo una metodologia interna basada en la informacion de proveedores
externos de datos ASG, MSCly Bloomberg, junto con labores de engagement para obtener informacion en
aquellas compafiias para las cuales no existe actualmente informacion ASG publica.

La subgestora aplica esta labor a todas las inversiones que son objeto de analisis segun la definicion que
proporciona el Reglamento SFDR de las inversiones sostenibles y para todas las inversiones que persiguen
la promocion de caracteristicas medioambientales y sociales del fondo. Por tanto, quedan excluidas del
alcance del analisis la liquidez (y activos equivalentes), los derivados y los depdsitos.

Para lograr la promocion de caracteristicas medioambientales o sociales, el producto financiero aplicara
los siguientes criterios:

1) Criterios excluyentes para toda la cartera:

Se aplican criterios excluyentes para la seleccion de las inversiones directas de aquellas
compafiias/emisores cuyo modelo de negocio mayoritariamente esté relacionado con practicas
consideradas controvertidas criticas y que no se consideran alineadas con valores
medioambientales y/o sociales. Para este andlisis se utilizara informacion del proveedor de datos
ASG indicado anteriormente que permite identificar estas practicas.

Asi, se excluiran del universo de inversiones aquellas compafias/emisores que obtengan mas de un
15% de sus ingresos en actividades relacionadas con:

- Fabricantes de armas controvertidas.

- Pornografia.

- Casinos y empresas de juego excluidas las de titularidad, de concesion mayoritariamente
publica o destinadas a fines sociales.

- Carbon.

- Produccion de tabaco.

2) Controversias: Se aplica a toda la cartera un sistema de banderas de graduacion de las
controversias (verde, amarillo, naranja y rojo) de acuerdo con la metodologia del proveedor
externo de datos ASG, MSCI, para clasificar las controversias asociadas a cada activo. Los activos
gue tengan asociadas unas controversias con nivel rojo se consideran no aceptables y por tanto
se excluyen del universo de inversion.

En el caso de controversias no aceptables sobrevenidas de una empresa de la cartera, el equipo
gestor dispondra de un periodo de 6 meses para analizar y dialogar con la empresa.
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En esos casos, se elaborara un informe de controversias para analizar si la empresa ha tomado o
esta tomando medidas y esta trabajando activamente para solucionar dicha controversia. El
informe de controversias debera ser aprobado por el director de inversiones, y presentado ante el
Comité de Inversiones responsable en fecha mas proxima, antes de mantener el activo en
cuestion.

Estas acciones serviran para decidir si la empresa ha tomado las medidas necesarias para
solventar el problema o, por el contrario, si se debe proceder a la venta del activo.

Limite de concentracién en emisores con rating ESG inferior a BBB o sin rating (N/R) del 20% del
patrimonio del fondo (excluyendo la liquidez), lo que supone que como minimo el 80% del
patrimonio del fondo (excluyendo la liquidez), tendra un rating ESG superior o igual a BBB.
Cumpliendo con estos supuestos, el rating medio de la cartera total del fondo sera superior o igual
a BBB.

Promocion de caracteristicas medioambientales y sociales

Se consideran inversiones que contribuyen a la promocion de caracteristicas medioambientales 'y
sociales:

- Inversiones sostenibles, que cumplan con el articulo 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088
sobre divulgacion (SFDR), que contribuyen a los objetivos sostenibles que el fondo
pretende en parte lograr, segun se ha indicado anteriormente, y de acuerdo con el punto
siguiente.

Esta inversion sostenible es parte integrante para el computo de la promocion de
caracteristicas medioambientales y sociales que persigue el Fondo

- Inversiones que, de acuerdo con los datos del Proveedor externo, MSCI, deben contribuir
al menos:

e A uno de los dos siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
medioambientales (adoptar medidas urgentes para combatir el cambio
climaticoy sus efectos -ODS 13-y garantizar el acceso a una energia asequible,
segura, sostenible y moderna -ODS 7-) y

e Auno de los dos siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) sociales
(lograr la igualdad entre los géneros y empoderar a todas las mujeres y las
niflas -ODS 5- y promover el crecimiento economico inclusivo y sostenible, el
empleoy el trabajo decente para todos -ODS 8-)

Las Controversias asociadas a estas inversiones deben situarse en un nivel verde, amarillo o
naranja.

Para las inversiones sostenibles, ademas de cumplir con el articulo 2.17 (SFDR), se valorara entre
otros:

e Contribucion por el rating ESG del proveedor de datos MSCI: Se valorara que las empresas
tenganuna puntuacion de AAA, AAy A segun el rating ESG del proveedor externo de datos.
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e Se podran realizar inversiones en: Bonos verdes, sociales, sostenibles, ligados a la
sostenibilidad y/o de transicion climatica segun las siguientes definiciones. Estas
inversiones contribuyen a financiar proyectos sostenibles y tienen un beneficio
medioambiental y/o social.

Bono Verde: El emisor declara que los ingresos netos del instrumento incluyen
proyectos o actividades ambientales.

Bono Social: El emisor declara que los ingresos netos del instrumento incluyen
proyectos o actividades sociales.

Bono de Sostenibilidad: El emisor declara que los ingresos netos del instrumento
incluyen proyectos o actividades ambientales y sociales.

Bono Vinculado a la Sostenibilidad: El emisor declara que el instrumento incluye
objetivos de sostenibilidad organizacional predefinidos, basados en el
rendimiento y con vision de futuro.

Bono de Transicion: El emisor declara que los ingresos netos del instrumento
incluyen proyectos o actividades con un objetivo de transicion.

e Inversiones sostenibles indirectas. Se valorara que sean:

O

Inversiones en IIC clasificadas como articulo 8 segun el Reglamento (UE)
2019/2088, segun el porcentaje de inversiones sostenibles definido en su
documentacion precontractual ESG.

Inversiones en IIC clasificadas como articulo 9 segun el Reglamento (UE)
2019/2088, que contaran con objetivos medioambientales o sociales especificos.

e) Proporcion de inversiones

Se invertira al menos un 50% del patrimonio en inversiones que promueven caracteristicas
medioambientales o sociales y como minimo un 20% en inversiones consideradas sostenibles. No existe
un minimo de inversion en inversiones ajustadas a Taxonomia. El porcentaje de inversion sostenible estara
compuesto por las inversiones que se detallan en el punto 5) anterior.

f) Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

La medicion de la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales se realiza a través del

seguimiento de:

e Porcentaje de la cartera que contribuye alos ODS segun se indica a continuacion. Para que
se considere que las inversiones promueven caracteristicas medioambientales y sociales,
estas deberan contribuir al menos a uno de los ODS medioambientales y a uno de los ODS
sociales siguientes:

O
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Medioambientales: (ODS 13) Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio
climatico y sus efectos, (ODS 7) Garantizar el acceso a una energia asequible,
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segura, sostenible y moderna.

o Sociales: (ODS 5) Lograr la igualdad entre los géneros y empoderar a todas las
mujeres y las nifas, (ODS 8) Promover el crecimiento economico inclusivo y
sostenible, el empleo y el trabajo decente para todos.

Para su medicion se utiliza la informacion proporcionada por proveedores externos de
datos ESG, MSCI/Bloomberg, y en el caso de que no haya cobertura del dato se obtendra a
traves de la informacion publica de las empresas y/o del emisor.

e Porcentaje de la cartera con controversias no aceptables de acuerdo con la metodologia
interna de gestion basada en un sistema de banderas de graduacion de las controversias
(verde, amarillo, naranja y rojo) asignadas segun la metodologia del proveedor externo de
datos, MSCI, para clasificar las controversias asociadas a cada activo. Los activos que
tengan asociados unas controversias con nivel rojo se consideran no aceptables y por
tanto se excluyen del universo de inversion.

e Rating medio ESG del fondo, minimo de BBB o0 mejor.

Para conseguir este rating medio ESG del fondo, el modelo interno del proveedor externo
de informacion ESG indicado anteriormente, proporciona para cada compafiia/emisor un
rating ESG. Este rating va de AAA (mejor) a CCC (peor).

El modelo interno del proveedor de datos ESG se basa en informacion obtenida de las
propias compafias/emisores evaluando su nivel de sostenibilidad teniendo en cuenta tres
pilares: Ambiental, Social y de Gobernanza, abarcando 10 temas y 33 cuestiones clave.

El pilar Ambiental incluye indicadores como emisiones de carbono, biodiversidad vy
oportunidades en energias limpias; el pilar Social tiene en cuenta indicadores como salud,
seguridad, derechos laborales y acceso a servicios basicos; y el pilar de Gobernanza sigue
indicadores relativos a la etica empresarial, la transparencia fiscal y la estructura del
consejo directivo. La puntuacion final de la compafiia/emisor se obtiene mediante un
promedio ponderado ajustado por industria y a partir de esta puntuacion final, se asigna el
rating ESG.

Para aquellas compafiias/emisores en los que el proveedor de datos ESG no proporciona
informacion, para conseguir un rating ESG se utilizara un proxy basado en datos de
emisores comparables dentro del mismo sector, con caracteristicas similares,
pertenecientes al mismo codigo de industria (por ejemplo, codigos GICS o NAICS), y
considerando variables como ubicacion geografica, tamafo de la empresa, modelo de
negocio y exposicion sectorial. De forma excepcional, en el caso de no poder obtener
informacion suficiente para calcular el rating ESG por un calculo estimado, se asignara el
dato de N/R (norating).

e Porcentaje de la cartera con un rating ESG peor a BBB o sin rating ESG. El limite méximo de
este porcentaje sera del 20% del patrimonio del fondo (excluyendo la liquidez), lo que
supone que como minimo el 80% del patrimonio del fondo (excluyendo la liquidez), tendra
un rating ESG superior o igual a BBB.
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g) Métodos

La subgestora utilizara los indicadores descritos en el apartado anterior para medir como se cumplen las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas.

Una de las principales herramientas empleadas es el rating ASG a nivel activo, el cual se ha desarrollado a
partir de una metodologia interna basado en informacion de proveedores externos. Este rating ASG se
obtiene ponderando cada uno de los tres pilares ASG (ambiental, social y gobernanza) en funcion del
sector de actividad de la compafiia.

En caso de no existir rating ASG del proveedor externo para un activo, se tomara una aproximacion basada
en un modelo interno con informacion del emisor o del sector de actividad del emisor y el area geografica.
Para las emisiones de renta fija publica, se ha elaborado un rating ASG a partir de informacion obtenida de
datos del Banco Mundial de los diferentes pilares ASG.

Adicionalmente, se verificara el compromiso de las compafias en las que se inviertaconlos ODS enlos que
pretende impactar el producto financiero. Esta informacion se obtendra a traves de proveedores externos
ASG, de informes publicados por las compafiias o del contacto directo con estas.

En cuanto a las exclusiones, la subgestora ha elaborado un listado de compafiias en las que no se podra
invertir, el cual sera actualizado periddicamente.

De forma periodica, se analizara el cumplimiento de los criterios establecidos dentro de la informacion
precontractual del producto financiero.

h) Fuentesy tratamiento de datos

Los analisis de la informacion de sostenibilidad se basaran principalmente en informacion de MSCI,
Bloomberg y Factset, y se complementara con labores de engagement con las compafias.

Para garantizar la calidad de los datos se hara un analisis y seguimiento de la cobertura ofrecida por el
proveedor. Los datos facilitados por el proveedor se completaran con proxys de emisor, sector o pais, de
acuerdo con la metodologia interna, en caso de que no existan datos para los instrumentos a analizar.
Tambien se analizara la desviacion de los datos proporcionados respecto a otros proveedores, para
verificar la calidad de los datos.

i) Limitaciones de los métodosy los datos

Una de las limitaciones mas destacables es que no se dispone de informacion del proveedor de datos ASG
primario para lICs ni bonos gubernamentales. En este caso, utilizando la metodologia interna desarrollada,
se trata de completar esta falta de datos mediante estimaciones a nivel emisor o sector en el caso de
inversiones directas, y mediante enfoque de transparencia ("look through") para el caso de inversiones
indirectas, cuando sea posible y el peso de estas inversiones sea relevante.

Mediante este procedimiento se consigue una cobertura de datos de los activos en el fondo superior al

75% del patrimonio. Hay que tener en cuenta que la liquidez, los activos equivalentes a liquidez y los
derivados no son objeto de analisis ASG y, por tanto, no tienen cobertura.
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j) Diligencia debida

Durante la toma de decisiones de inversion se aplica un proceso de diligencia debida, en el que se
recopilan datos procedentes de diferentes fuentes de informacion sobre las posibles inversiones a
realizar en la cartera, analizando la contribucion de la inversion a los ODS elegidos, asi como su rating ASG
y sus practicas en materia de sostenibilidad.

Las inversiones realizadas, ya sea directa o indirectamente, deberan cumplir con los criterios de seleccion
establecidos dentro de la informacion precontractual del producto financiero, con el objetivo de lograr la
promocion de los caracteristicas medioambientales y sociales del producto financiero.

k) Politicas de implicacion

Las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se invierte se evaluaran a traves de la
adecuacion de las empresas invertidas, en términos generales, a estandares internacionales, tales como
su alineacion con las Directrices de la OCDE para empresas multinacionales, o los Principios rectores de la
ONU sobre las empresas y los derechos humanos.

Se llevara a cabo un proceso de engagement con las compafiias invertidas que cumplan los siguientes
requisitos:

1. Lasinversiones que de acuerdo con el rating ASG interno tengan una calificacion menor o igual a
BB. En estos casos, se desarrollaray acreditara un dialogo con laempresa invertida, con la finalidad
de promover la mejora en su calificacion ASG.

2. Ejercicio del derecho de voto en las empresas invertidas:

- Compromiso de ejercicio de voto en empresas cuya calificacion, de acuerdo con el rating ASG
interno, sea menor o igual a BB.

- Ejercicio de voto en empresas sobre las que, a nivel agregado, Dunas Capital tenga una inversion
superior al 0,5% del capital total de la empresa.

) indice de referencia designado

Para la gestion de este producto financiero no se ha establecido un indice de referencia especifico para
medir la alineacion de la cartera con las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve.
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