Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

&

Informacion periddica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2y 2 bis,
del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto:
UNICAJA DINAMICO, FI

Identificador de entidad juridica:
LEI: 959800SSNJFZOUNL1S83
ISIN Clase A: ES0180852008
ISIN Clase C: ES0180852016
ISIN Clase I: ES0180852024
ISIN Clase P: ES0180852032

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizé inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: _ %

en actividades econdmicas
que se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizé inversiones sostenibles con
un objetivo social: %

® ® No

® Promovio caracteristicas medioambientales o
sociales y,
aunque no tenia como objetivo una inversion
sostenible, tuvo un porcentaje del 24,2% de
inversiones sostenibles

¢ conun objetivo medioambiental en las
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

¢ conun objetivo medioambiental en
actividades econémicas que no se
consideran medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

® con un objetivo social

Promovié caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion sostenible

¢éEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este

producto financiero?

El Fondo ha promovido caracteristicas medioambientales o sociales a través de la inversion en otros
fondos de inversidn que, a su vez, invierten en compafiias y emisores cuya gestion de las cuestiones
ASG sigue unos estandares elevados de buenas practicas. Es decir, el fondo busca invertir, en ultima
instancia, en empresas y emisores que, a través de su gestion medioambiental, social y de
gobernanza, han contribuido a las caracteristicas sostenibles perseguidas por el fondo.

Las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo a través de sus inversiones
en las IIC subyacentes son, entre otras, las siguientes:

. Los aspectos medioambientales que hacen referencia al cuidado del medioambiente y los
recursos (agua, energia, etc.), las emisiones toxicas, la gestion de residuos, la eficiencia
energética, los dafios medioambientales y el historial medioambiental.


https://www.cnmv.es/Portal/ancv/isin.aspx?isin=ES0180852008
https://www.cnmv.es/Portal/ancv/isin.aspx?isin=ES0180852016

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

. Los aspectos sociales que hacen referencia al fomento de la cohesidon social, cumplimiento de
los derechos humanos, la divulgacién de la informacidn sobre cuestiones de seguridad laboral,
las relaciones laborales y derechos de los trabajadores, los problemas de la cadena de
suministro, la seguridad de los productos o ventas abusivas.

En todos los casos, se ha garantizado ademas que se cumplan unos criterios minimos en relacién con
el gobierno corporativo consiguiendo que en las inversiones que han promovido caracteristicas
medioambientales, ademds, se contemplen otros aspectos de buen gobierno como la diversidad e
independencia del Consejo de Administracién, medidas anticorrupcion, transparencia fiscal, o la
proteccion de datos personales.

Se utiliza una metodologia de puntuaciones que establece un umbral de puntuacién definido o unos
criterios minimos de calificacién necesarios para optar al minimo del 51% del patrimonio invertido
en activos asignados a emisores con caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas que
siguen practicas de buena gobernanza. Al ser la inversion mayoritariamente en otras IIC, también se
consideran los porcentajes de las IIC invertidas junto con los porcentajes que estas a su vez han
invertido en activos que promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales, para conseguir el
porcentaje final del patrimonio que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales.
También se revisan los porcentajes de inversién en compafiias o emisores, que realiza el fondo de
manera indirecta, en ciertas actividades consideradas controvertidas segun se tienen determinadas
en la informacidn precontractual. Estas inversiones han sido residuales y se controlan tomando las
medidas necesarias segun la relevancia y magnitud de lo observado.

Durante el ejercicio 2024, el fondo ha cumplido con sus minimos precontractuales comprometidos
en relacién con las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve, cumpliéndose los
criterios de minimos en relacién con el gobierno corporativo.

El fondo mantenia a 31 de diciembre de 2025 un 55,2% del patrimonio invertido en otras IIC que
cumplian con lo requerido para la promocidn de las caracteristicas medioambientales o sociales
perseguidas por el fondo.

% Cartera % Patrimonio

% Fondo promueve caracteristicas 63.5% 55, 2% »=h1%

éComo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Para medir la consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales y sociales, se
han utilizado los indicadores de sostenibilidad de cada una de las inversiones subyacentes, es
decir, los que cada IIC en cartera ha cuantificado para demostrar la alineacion de las
inversiones con las caracteristicas promovidas. Para ello, las IIC en las que se ha invertido para
conseguir las caracteristicas medioambientales o sociales ha sido mayoritariamente en IIC que
a su vez han promovido caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 (SFDR)) o han
tenido como objetivo inversiones sostenibles conforme al Reglamento de divulgacion (art. 9
(SFDR)).

Para este cumplimiento se aplican criterios de inclusidn tanto a nivel activo como a nivel
fondo. Para estar identificado como activo/fondo que promueve las caracteristicas definidas,
se han de cumplir unos umbrales minimos a nivel de puntuaciones ASG suministradas por un
proveedor de datos de reconocido prestigio, asi como unos criterios minimos en materia de
Gobernanza.

Este proveedor de datos extra financieros ASG es Clarity Al que, en base a las puntuaciones de
caracteristicas, métricas y submétricas, consiguen dar a cada compafiia/emisor una
puntuacién para cada una de las caracteristicas consideradas por el fondo para las
caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve, asi como una puntuacién en el
ambito de la Gobernanza. Posteriormente también se consiguen puntuaciones a nivel cartera
para cada una de las caracteristicas y para el total Fondo. La escala de puntuaciones seguida
por la herramienta va de 1 a 100 puntos, siendo 1(peor) y 100 (mejor). Los gastos por los
servicios contratados con Clarity Al son asumidos por la sociedad gestora.



- Para el cumplimiento de la caracteristica medioambiental se encuentran, entre otros,
indicadores de reduccién de emisiones de carbono, indicadores de reciclado de residuos,
total residuos o consumo de energia renovable.

- Para el cumplimiento de la caracteristica social se encuentran, entre otros, indicadores
sobre las condiciones de trabajo y satisfaccion de los empleados (medias de horas de
formacién, rotacién de empleados,...), de salud y seguridad de los trabajadores
(fallecimientos de empleados, tasa total de heridos,.....) o indicador de si existen politicas
de derechos humanos o derechos laborales.

- Para el cumplimiento de la gobernanza se encuentran, entre otros, indicadores sobre la
composicién del consejo, nimero de mujeres en el consejo o existencia de herramientas
de mejora de la ética empresarial.

Durante todo el periodo de referencia, las inversiones realizadas, de forma indirecta en otras
IIC, y el fondo han cumplido con los umbrales minimos de puntuaciones establecidos.
Mediciones controladas periddicamente.

Se ha verificado que las puntuaciones a nivel activo, de aquellos activos que promueven las
caracteristicas medioambientales y/o sociales del fondo, verificaban que al menos en una de
las dos caracteristicas, medioambiental o social, superaban los 60 puntos y la puntuacién en
el ambito de la Gobernanza superaba los 50 puntos.

A 31 de diciembre de 2025 las puntuaciones a nivel Fondo cumplian:

Umbrales
% Cobertura ASG B8,22% »=70%
Revisidn caracteristicas ASG que promueve el .
71 » =50
fondo
- Medioambiental » =50
Revision gobierno corporativo 76 » =50

A la hora de aplicar los criterios de exclusién indicados en la informacién precontractual en el
anexo de sostenibilidad del folleto, en la medida en que este Fondo ha estado invertido en
otras IIC subyacentes, de conformidad con lo dispuesto en el folleto, dichas IIC subyacentes
han podido no estar sujetas a las mismas o similares exclusiones que este Fondo y, por lo
tanto, el fondo ha podido mantener indirectamente valores en las actividades sensibles
indicadas. Este porcentaje ha sido residual y se ha revisado periddicamente tomando las
medidas necesarias segun la relevancia y magnitud de lo observado. Durante el periodo de
referencia, el porcentaje mantenido en las citadas actividades controvertidas, debido a la
inversién en otras IIC, ha estado por debajo del 5% del patrimonio del fondo. A 31 de
diciembre de 2025, el porcentaje era de un 0,64% del patrimonio del fondo.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

A continuacidén, los porcentajes de inversiones que promovieron las caracteristicas
medioambientales o sociales, asi como el porcentaje de las inversiones sostenibles junto con
las puntuaciones del fondo al final del periodo anterior 2024.

% Cartera % Patrimonio Umbral

% Fondo promueve caracteristicas 70,0% 64,0% >=51%




Umbrales

% Cobertura ASG 86,66% >=70%
Revision caracteristicas ASG que promueve 67 =60

el fondo

- Medioambiental 68 >=50

- Social 64 >=50

Revisidn gobierno corporativo 72 >=50

Revision Inversiones Sostenibles % Cartera % Patrimonio Umbral

Total Inversiones Sostenibles 33,3% 30,4% >=10%

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

El Fondo se compromete a mantener un minimo del 10% del patrimonio en inversiones
sostenibles.

El Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR) establece que las inversiones sostenibles son aquellas
realizadas en actividades econdmicas que contribuyen a objetivos medioambientales o sociales,
no perjudican significativamente a dichos objetivos (DNSH por sus siglas en inglés), y define que
las empresas en las que se invierte deben seguir practicas de buena gobernanza.

Los objetivos de las inversiones sostenibles, que incluyd parcialmente el Fondo, estuvieron
alineados con las caracteristicas medioambientales y/o sociales que promueve el mismo. Es
decir, a través de las inversiones sostenibles, se persiguid la inversion en actividades econdmicas
gue contribuyan a alguno o varios de los siguientes objetivos:

e Mitigacion del cambio climatico

e Adaptacion al cambio climdtico

e Uso sostenible y proteccidn de los recursos hidricos y marinos
e Transicidén hacia una economia circular

e Prevencion y control de la contaminacion

e Proteccidon y recuperacion de la biodiversidad y los ecosistemas
e Reduccidn de las desigualdades

e Integracion social y refuerzo de las relaciones laborales

e Promocidn del trabajo decente y crecimiento econdmico

La contribucién a tales objetivos, a través de las inversiones sostenibles dentro de las
inversiones del fondo que promueven las caracteristicas medioambientales y/o sociales, se
determind mediante uno o varios de los siguientes criterios:

- La seleccidon de compaiiias o emisores que tuvieron una mejor gestion de las principales
incidencias adversas.

- La seleccién de compafiias o emisores que tuvieron un porcentaje de ingresos derivados del
suministro de productos y/o servicios que contribuyen a algiin objetivo sostenible, cuyas
actividades estan alineadas con la taxonomia de la UE o alineadas con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS). Actualmente, el porcentaje minimo de ingresos para que toda la
participacion en la empresa se considere una inversion sostenible es del 20%.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

- Estar alineado con las mejores practicas en la reduccién de emisiones y objetivos de cero
emisiones netas, es decir, la seleccion de compafiias o emisores con un fuerte compromiso
para reducir sus emisiones, al objeto de cumplir con los objetivos del acuerdo de Paris.

Durante el periodo de referencia, el porcentaje en inversiones sostenibles ha sido superior al
10% minimo requerido, segun se indica en la informacion precontractual del fondo.

A 31/12/2025, el 24,2% del patrimonio del fondo estaba invertido en compaiiias consideradas
medioambiental y/o socialmente sostenibles.

Revision Inversiones Sostenibles % Cartera % Patrimonio

Taotal Inversiones Sostenibles 27 B% 24,2% »>=10%

é¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte
no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

Para garantizar que, en la parte de las inversiones del fondo que son inversiones sostenibles, no
ha causado un perjuicio significativo a ninglin otro objetivo de inversidn sostenible, se han
establecido herramientas, politicas y procedimientos, tales como la integracién de los factores
ASG, la consideracién de las principales incidencias adversas (“PIAS”) y la exclusién total de
aquellas compaiiias que infringen gravemente el Pacto Mundial de la Organizacion de las
Naciones Unidas (“ONU”).

Por tanto, y en la medida en que las IIC subyacentes, que a su vez invierten en inversiones
sostenibles, han garantizado el no causar perjuicio significativo en base a las anteriores
consideraciones, el Fondo, en su conjunto de inversiones sostenibles, ha estado alineado con el
objetivo de no generar ninglin impacto adverso sobre ningun objetivo sostenible.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad ?

Los indicadores de las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad son los
indicados en la Tabla 1 y determinados indicadores de las Tablas 2 y 3 del Anexo 1 de las
Normas Técnicas de Regulacion de SFDR de la UE.

Los indicadores relevantes de la Tabla 1 del Anexo 1 de las Normas Técnicas de Regulacién
del SFDR de la UE consisten en 9 indicadores medioambientales y 5 indicadores sociales y
relacionados con los empleados.

Los indicadores medioambientales se enumeran del 1 al 9 y se refieren a las emisiones de
gases de efecto invernadero (1-3), la exposicion a combustibles fésiles, el porcentaje de
consumo y produccién de energia no renovable, la intensidad del consumo de energia, las
actividades que afectan negativamente a zonas sensibles desde el punto de vista de la
biodiversidad, las emisiones al agua y residuos peligrosos (4-9 respectivamente).

Los indicadores 10 a 14 se refieren a los asuntos sociales y laborales de la empresa y abarcan
las infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, la falta de procesos y mecanismos de
cumplimiento para supervisar el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de la
ONU, la brecha salarial de género, diversidad de género en los Consejos de Administracion y
exposicidn a armas controvertidas (minas antipersona, municiones de racimo, armas
guimicas y armas bioldgicas), respectivamente.

El enfoque seguido ha incluido aspectos cuantitativos y cualitativos para tener en cuenta los
indicadores.

Estos indicadores se tienen en cuenta para determinar las inversiones sostenibles del fondo,
confirmando:



- Que contribuyen a un objetivo sostenible.

- Que no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversidn sostenible
medioambiental o social.

La medicién de estos indicadores se realiza a partir de informacién suministrada por el
proveedor externo de datos ASG, Clarity Al.

Cada una de las IIC subyacentes sigue diferentes estrategias para la gestion de estos
indicadores (exclusiones, didlogo activo y desinversion).

éSe han ajustado las inversiones sostenibles con las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de Las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

Las inversiones sostenibles que ha realizado el Fondo han tenido en cuenta las directrices
marcadas por la OCDE y los principios rectores de las Naciones Unidas y los Derechos
Humanos, en la medida en que, para las inversiones sostenibles, se han tenido en
consideracién una serie de factores ASG que han permitido evaluar la alineacion con esas
cuestiones, y también las controversias que dichas inversiones puedan presentar.

Asi, las inversiones sostenibles se han ajustado por estar invertidas en compafiias que no
incumplen las incidencias adversas:

10. Violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las
Directrices para empresas multinacionales de la Organizacidon para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémicos (OCDE)

11. Falta de procesos y mecanismos de cumplimiento para monitorear el cumplimiento de
los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente a los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos
de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econédmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medioambiental o social.

éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

El fondo tiene en cuenta ciertas incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad tomando
como referencia los indicadores asociados a las mismas. Estas mediciones son datos proporcionados
por el proveedor externo de datos ASG, Clarity Al. A partir de estos valores se mantendra un
seguimiento de los mismos para analizar como el producto financiero incide para mejorar los valores
en el futuro, consiguiendo asi contribuir a una mejora en los factores de sostenibilidad.

Durante el mes de febrero de 2025 el fondo, a raiz de la fusién con otro fondo, modifica su anexo de
sostenibilidad para adecuarlo al procedimiento general de la Gestora. Las principales incidencias
adversas que tiene en cuenta este fondo también se modifican. Puede tener mas informacién en la



informacion precontractual, en el anexo de sostenibilidad del folleto.

Todos los indicadores asociados a las principales incidencias adversas que ha tenido en cuenta el fondo
se han revisado de forma periddica a lo largo del afio aplicando los procedimientos establecidos como
pueden ser la desinversion en los activos que mds negativamente podian afectar a los factores de
sostenibilidad, o la puesta en vigilancia iniciando las acciones de implicacidn pertinentes, siempre que

ha sido posible.

Este proceso permite al fondo no solo evitar riesgos ASG, sino también alinear sus inversiones con la
transicidn hacia una economia mas sostenible.

Se informan de las principales incidencias adversas que tiene en cuenta el Fondo tomando como
referencia los indicadores asociados a las mismas para la cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2025.

Indicadores aplicables a las inversiones en sociedades participadas

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Indicador adverso de sostenibilidad

Métrica

Impacto 2025

Cobertura datos 2025

Emisiones de

1. Emisiones de GEI

Emisiones de GEl dealcance 1

9825.679 tonne CO2e

Cobertura 95.05%
Estimados 14.8%
Reportados 85.2%

Emisiones de GEl de alcance 2

1857.2632 tonne CO2e

Cobertura 95.05%
Estimados 14.89%
Reportados 85.11%

Emisiones de GEl dealcance 3

159646.6 tonne CO2e

Cobertura 94.24%
Estimados 24.86%

gases de Reportados 75.14%
efecto Cobertura 94.18%
invernadero Emisiones totales de GEI 170204.81 tonne CO2e Estimados 26.9%
Reportados 73.1%
Cobertura 94.29%
2. Huella de carbono Huella de carbono 687.0092 tonne CO2e / EUR M invested |Estimados 26.86%
Reportados 73.14%
S . . . . . Cobertura 94.21%
4. Exposicion a empresas activas en el sector de |Porcentaje de inversiones en empresas activas X
. - . - 5.906053% Estimados 0%
los combustibles fésiles en el sector de los combustibles fosiles
Reportados 100%
INDICADORES EN MATERIA SOCIAL Y LABORAL, RESPETO A LOS DERECHOS HUMANOS, ANTICORRUPCION Y ANTISOBORNO
Indicador adverso de sostenibilidad Métrica Impacto 2025 Cobertura datos 2025
Cobertura 91.83%
. . A . . . Clarity Al utiliza modelos de
10. Violaciones de los principios del Pacto Porcentaje de inversiones en empresas . .
. . R . . procesamiento del lenguaje natural
Mundial de las Naciones Unidas y de las participadas que han estado involucradas en . e . .
N R . . . L (NLP) para identificar violaciones a
Directrices para empresas multinacionales de |violaciones de los principios del UNGC o las 1.7983563% .
o, . R ) esta PAl. Todas las controversias
la Organizacion para la Cooperaciony el Directrices de la OCDE para Empresas . .
L i N consideradas como posibles
Desarrollo Econdmicos (OCDE) Multinacionales . .
Asuntos violaciones por los modelos de NLP
sociales y son posteriormente revisadas por
laborales nuestros analistas.

13. Diversidad de género en la junta directiva

Proporcion media de consejeros femeninos y
masculinos en las empresas invertidas

26.994984%

Cobertura 94.96%
Estimados 0%
Reportados 100%

14. Exposicion a armas controvertidas (minas
antipersonal, municiones en racimo, armas

quimicas y armas bioldgicas)

Porcentaje de inversiones en empresas
participadas involucradas en la fabricacién o
venta de armas controvertidas

0%

Cobertura 94.64%
Estimados 0%
Reportados 100%

éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Se informa de las principales inversiones realizadas por el Fondo en el periodo de referencia, usando las
posiciones de fin de cada uno de los trimestres del afio 2025.

Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais
MAN GLG JAPAN CORE ALPHA EQUITY | EUR Fondo de inversidn 7,57 IRLANDA
JPM US SELECT EQUITY 12 (EURHDG) ACC Fondo de inversion 6,91 LUXEMBURGO




La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que
es: 01/01/2025 -
31/12/2025

FISHER INVESTMENTS INST US DOLLAR 2 Fondo de inversién 6,12 IRLANDA
ALLIANZ BEST STYLES EUROPE EQUITY WT Fondo de inversién 6,02 LUXEMBURGO
CT(LUX)I AMERICAN SMALLER COMPANIES NE Fondo de inversion 4,94 LUXEMBURGO
ROBECO ASIA PACIFIC EQUITIES | (EUR) Fondo de inversion 4,70 LUXEMBURGO
BLUEBAY FINAN CAPITAL BOND Q EURHDG ACC Fondo de inversion 4,58 LUXEMBURGO
LAZARD CREDIT FI SRI PVC EUR Fondo de inversion 4,53 FRANCIA
CALAMOS GLOBAL CONVERTIBLE Z EUR Fondo de inversion 4,13 IRLANDA
T ROWE PRICE US SMALLER COMP.EQ AH Fondo de inversion 3,50 LUXEMBURGO

Al fin del periodo de referencia, las principales inversiones que se tenian a través de la inversidén en
otras lIC eran:

Inversiones mds importantes Sector % de activos Pais
CASH - 12.73% -
MICROSOFT CORP Tecnologias de la informacion 1.02% Estados Unidos
NVIDIA CORP Tecnologias de la informacion 0.84% Estados Unidos
AMAZON.COM INC Consumo discrecional 0.73% Estados Unidos
APPLE INC Tecnologias de la informacion 0.64% Estados Unidos
ASML HOLDING NV Tecnologias de la informacion 0.63% Paises Bajos
SIEMENS AG-REG Acciones industriales 0.49% Alemania
TAIWAN;?'\SLC&'\::DUCTOR Tecnologias de la informacion 0.47% Taiwan
SAP SE Tecnologias de la informacion 0.46% Alemania
ALPHABET INC-CLA Servicios de comunicacion 0.46% Estados Unidos
TENCENT HOLDINGS LTD Servicios de comunicacion 0.42% Islas Caiman
META PLATFORMS INC-CLASS A Servicios de comunicacion 0.41% Estados Unidos
National Treasury Bills Bonos del gobierno 0.39% Brasil
ALIBABA GROUP HOLDING LTD Consumo discrecional 0.31% Islas Caiman
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC Finanzas 0.31% Japon

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

-
’ éCudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de

El Fondo promueve una serie de caracteristicas medioambientales o sociales a través de la
inversidn en IIC subyacentes que, a su vez, estan alineadas con dichas caracteristicas. Para
ello, ha invertido en productos sostenibles conforme al Reglamento UE 2019/2088 (SFDR).

inversiones en activos

especificos.

De acuerdo con la informacién precontractual, en su mayoria se trata de IIC que a su vez
promueven caracteristicas sostenibles (y por tanto estan calificadas como Articulo 8
(SFDR)) o IIC que tienen por objetivo una inversion sostenible (es decir, IIC calificadas como
Articulo 9 (SFDR)). El Fondo ha invertido asi en estrategias que, a su vez, buscan la
promocidn de caracteristicas o consecucién de objetivos sostenibles a través de la
inversién en compaiiias cuya actividad y buenas prdacticas han estado alineadas con las




caracteristicas que promueve el fondo y que se han descrito anteriormente.

El Fondo ha cumplido durante todo el periodo de referencia con los porcentajes

definidos:

- Al menos un 51% del patrimonio del Fondo en inversiones que promueven
caracteristicas medioambientales o sociales. Al final del periodo de referencia, la
asignacion de activos del fondo era de un 55,2% en compafiias que promueven
caracteristicas medioambientales o sociales.

- Al menos un 10% del patrimonio del Fondo en inversiones sostenibles. Al final del
periodo de referencia, la asignacidon de activos del fondo era de un 24,2% en
inversiones  sostenibles. Este porcentaje  incluye tanto  inversiones
medioambientalmente sostenibles como socialmente sostenibles.

%Promueve 28lnversion Sostenible
% Fondos Art. 6 3.9 3.9
% Fondos Art. 8 49,3 19,2
% Fondos Art. 9 2.0 1.0
55,2 24,2

El resto de las inversiones que no promueven se compone de la parte de las IIC que se
consideran que no promueven caracteristicas medioambientales o sociales, asi como los
activos que no cumplen las puntuaciones requeridas y aquellas para las que los datos
disponibles son insuficientes.

También los activos liquidos complementarios o depdsitos y los derivados para la gestidon
eficaz de la cartera. Estas participaciones fluctuan en funcion de los flujos de inversién y
son accesorias a la politica de inversién con un impacto minimo o nulo en las
operaciones de inversion.

[l Ajustadasala
taxonomia

n.2 1B Otras
‘ caracteristicas
medicambientales
n.22 Otras o socialkes

Inversiones

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— La subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— La subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran inversiones
sostenibles.



Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbonicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:
El volumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.
La inversion en
activo fijo (CapEx),
gue muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte.

A

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los principales sectores econdmicos en los que se han realizado las inversiones son los

siguientes:

Sector Peso *
Finanzas 21,79%
Tecnologias de la informacion 13,41%
Acciones industriales 12,10%
No hay sector asignado 10,50%
Consumo discrecional 8,20%
Cuidado de la salud 6,86%
Bonos del gobierno 6,00%
Servicios de comunicacion 5,06%
Materiales 3,75%
Bienes Inmobiliarios 3,60%
Productos basicos de consumo 3,35%
Servicios publicos 2,80%
Energia 2,59%

* Calculado como promedio del peso de las inversiones en los sectores a fin de cada uno de los
trimestres del periodo de referencia. Datos proporcionados por el proveedor de datos externo.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a
la taxonomia de la UE?

Tal y como se establece en la informacién precontractual, el Fondo no ha asumido ningin
compromiso minimo de inversiones sostenibles con objetivos medioambientales alineados
con la taxonomia de la UE (sistema de clasificacion creado por la UE para identificar qué
actividades econdmicas pueden considerarse realmente sostenibles).

Para informar del grado en que se han ajustado las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE, se ha utilizado la informacién proporcionada por el
proveedor externo de datos ASG, Clarity Al, al final del periodo de referencia, segin se
muestra en los graficos de a continuacién. Esta alineacién indicada, es lo que el fondo
mantiene de forma implicita, teniendo en cuenta el porcentaje total de las actividades
econdmicas subyacentes que estdn alineadas con la Taxonomia de la UE.

Los datos sobre adaptacion a la Taxonomia de la UE son actualmente muy limitados, sobre
todo en lo que respecta al gas fosil y la energia nuclear. Esperamos que esto mejore con el
tiempo a medida que mas emisores revelen su alineacidn y los datos estén mas disponibles.



Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisiones
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de UE*? El fondo invierte en actividades relacionadas con
el gas fésil o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de UE de forma implicita, segun se
recoge en los graficos a continuacidén, no siendo objetivo del fondo invertir en estas

actividades.
x si

En el gas fosil ® Enlaenergia nuclear
No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintos de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

2.92%

2.65%

0% 25% 50% 75% 100%

a8

0% 25% 50% 75% 100% Alineado con la taxonomia: gas fésil

M Alineado con la taxonomia: gas fésil W Alineado con la taxonomia: Nuclear
W Alineado con la taxonomia: Nuclear W Alineado con la taxonomia: (sin gas ni nuclear)
W Alineado con la taxonomia: (sin gas ni nuclear) No alineado con la taxonomia
No alineado con la taxonomfa Este grafico representa el 90,43% de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

El cumplimiento de los requerimientos del art. 3 del Reglamento 2020/852 (Taxonomia EU)
por parte de las inversiones subyacentes al producto financiero ajustadas a la Taxonomia, no
esta sujeto a un aseguramiento proporcionado por uno o mas auditores o a una revisién por
parte de una o mas terceras partes.

éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

Tal y como se establece en la informacidn precontractual, el Fondo no se ha
comprometido a una proporcidon minima de inversiones en actividades de transicion
y facilitadoras de acuerdo con la taxonomia de la UE.

El 0,12% de la cartera esta alineada con la taxonomia de la UE a través de actividades
de transicion y el 1,19% estd alineada a través de actividades facilitadoras. Estos
datos son calculados incluyendo las exposiciones en bonos soberanos y medidos en
funcién del volumen de negocio, es decir el porcentaje de ingresos procedentes de
actividades ecoldgicas de las empresas en las que se invierte.

! Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la
UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no
perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa
en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas
con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el
Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Para informar del grado en que las inversiones realizadas han sido en actividades de
transiciéon o facilitadoras, se ha utilizado la informaciéon proporcionada por el
proveedor de datos externo al final del periodo de referencia. Esta proporcion
indicada, es lo que el fondo mantiene de forma implicita, no siendo objetivo principal
del fondo invertir en este tipo de actividades.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

A continuacion, los porcentajes de inversiones que se ajustaron a la taxonomia de la
UE al final del periodo anterior 2024.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*

0.57%
0.56 L
0 25% 50% 759 100%
0% 25%  50%  75%  100% B Alineado con la taxonomia: gas fosil
Alineado con la taxonomia: gas fosil M Alineado con la taxonomia: nuclear
W Alinea n la taxonomia: (sin gas ni nuclear)

B Alineado con la taxonomia: nuclear

No alineado con la taxonomia

B Alineado con la taxonomia: (sin gas ni nuclear)

No alineado con la taxonomia Este grafico representa el 77% de las inversiones totales

Al final del periodo anterior 2024, el 0,15% de la cartera estaba alineada con la
taxonomia de la UE a través de actividades de transicidn y el 0,93% estaba alineado a
través de actividades facilitadoras.

¢Cuadl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
gue no se ajustan a la taxonomia de la UE?

No se ha definido una proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE.

A 31 diciembre de 2025 la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE ha sido de 20,9%.

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No se ha definido una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles. A 31
diciembre de 2025 la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles ha sido del 17,8%.

é¢Qué inversiones se han incluido en "otras" y cual es su propdsito? ¢Ha habido garantias
medioambientales o sociales minimas?

La categoria “otras” inversiones estd compuesta por compafiias y emisores que no cumplen
los criterios descritos anteriormente para considerar que presentan caracteristicas
medioambientales y/o sociales positivas, o no disponen de puntuacién ASG por falta de
datos del proveedor utilizado por la Sociedad gestora, asi como las cuentas de liquidez y las
inversiones en instrumentos financieros derivados. Estas inversiones no alteran la
consecucion de las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas por el fondo.

A fin del periodo de referencia se tenia un 44,8% del patrimonio en este tipo de inversiones.

Las inversiones en activos que no cumplen los umbrales de puntuaciones ASG o no disponen
de puntuaciones por el proveedor externo de datos ASG, son inversiones con fines de
diversificacion que presentan oportunidades de mejora desde el punto de vista financiero.
Estas inversiones, aunque no llegaban a los criterios minimos requeridos han sido
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Los indices de
referencia son indices
que miden si el
producto financiero
logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

inversiones en otras |IC que en su mayoria son Art. 8 (SFDR), que promueven caracteristicas
medioambientales y/o sociales y Art. 9 (SFDR) con objetivo de inversidn sostenible.

También se encuentra incluido en “otras” la parte de las IIC invertidas en la parte que no se
consideran que promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales.

El efectivo se mantuvo en el contexto de la gestion de liquidez del fondo.

Los derivados se han mantenido con fines de cobertura/inversién y la alineacién con las
caracteristicas medioambientales y/o sociales no aplica ya que estas inversiones tienen mas
de un subyacente corporativo.

Como garantias medioambientales o sociales minimas se ha realizado la revision del
cumplimiento del porcentaje en las IIC invertidas de las exclusiones consideradas, asi como
que el fondo en su conjunto, considerando la parte de las inversiones “otras” junto con las
inversiones que promueven las caracteristicas medioambientales o sociales, ha mantenido
sus puntuaciones dentro de los umbrales determinados; segin se ha mostrado
anteriormente.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o
sociales durante el periodo de referencia?

Durante el periodo de referencia se han aplicado los criterios valorativos y de exclusion para la
seleccion de las inversiones que promueven caracteristicas medioambientales o sociales, indicados
dentro de la estrategia de inversién en la informacidon precontractual del Fondo, asi como el
procedimiento interno de control y seguimiento para el cumplimiento de estas caracteristicas,
aplicando en las revisiones periddicas las medidas correctoras pertinentes segun si las inversiones
dejaban de cumplir lo requerido.

Al estar todo el fondo invertido en otras IIC, los criterios de exclusién se han aplicado en mantener
un control del porcentaje residual que pudieran tener las IIC invertidas en ciertas actividades
controvertidas (ya que estas pueden no tener los mismos criterios de exclusidén que los seguidos por
el fondo a nivel de inversiones directas segln se indica en la informacidn precontractual). Estas
inversiones han sido residuales segun se ha indicado anteriormente.

Asi mismo la gestora, en funcién de lo descrito en su politica de implicacidn, y con ultimo fin de crear
valor a largo plazo y en beneficio de los participes, se ha llevado a cabo, dentro de su alcance, un
seguimiento de los diferentes aspectos ASG de las diferentes inversiones segun el andlisis en las IIC
invertidas.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia designado?
No aplica ya que el fondo no ha designado un indice de referencia.
é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplica.



éComo se ha comportado este producto financiero en comparaciéon con el indice
general de mercado?

No aplica.



